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Fjala Pershendetese e Kryetares

Elisabeta Gjoni, Kryetare e AMF

6

Zonja dhe Zotérinj,

Kam kénagésiné t'ju vé né dispozicion raportin e Autoritetit t€ Mbikéqyrjes Financiare
(AMF) mbi veprimtariné dhe aktivitetin e zhvilluar gjaté vitit 2008, né drejtim té
rregullimit dhe mbikéqyrijes sé tregjeve financiare jo-bankare né Shqipéri.

Viti 2008 ka gené njé vit intensiv dhe me zhvillime pozitive né drejtim té pérmbushjes
sé objektivave dhe prioriteteve t€ AMEF-s€ gé nga krijimi i institucionit. Prioritetet e
pércaktuara né drejtim té zhvillimit té mbikéqyrjes, rishikimit té gjithé kuadrit ligjor
ekzistues pér tregjet financiare jo-bankare dhe pérshtatjes sé tij me direktivat Evropiane dhe
standardet ndérkombétare, si dhe zhvillimit t€ njé sistemi té pershtatshém té teknologjisé
sé informacionit me baza té dhénash té€ shuméfishta, jané konkretizuar gjaté vitit 2008.

Viti 2008 u karakterizua nga zhvillime pozitive né tregun e sigurimeve, duke ruajtur né kété menyré
dinamikén e zhvillimeve dhe ngjarjeve t€ réndésishme né kété treg, ku mund té vegohet pérfundimi me
sukses i1titjes sé nivelit minimal t€ fondit t€ garancisé né nivelet e pércaktuara né direktivat Evropiane.
Angazhimi intensiv pér hartimin e katér projektligjeve, pér sigurimin e detyrueshém né sektorin e
transportit, pér sipérmarrjet e fondeve té investimeve, pér fondet private t& pensioneve dhe pér obligacionet,
ka gené njé hap tepér ambicioz, i cili jo vetém synon pérmirésimin dhe forcimin e kuadrit rregullativ, por do
té ndihmojé pér t'i dhéné njé impuls tjetér dhe frymémarrje tregut financiar jo-bankar.

Qéndrueshmériamakroekonomike e Shqipérisé, progresinéregjimin rregullator dhe mbikéqyrés
té sistemit financiar jo-bankar, potencialet e larta gé ofron vendi, masat e marra né drejtim té
parandalimit té efekteve té krizés financiare botérore, pritet t€ shogérohen me njé zhvillim té
meétejshém té tregjeve financiare jo-bankare.

Bashképunimi me té gjithé aktorét dhe institucionet né vend, bashképunimi me institucionet
ndérkombétare dhe homologe né drejtim té shkémbimit té informacionit dhe térhegjes
sé praktikave mé té€ mira, mbetet njé nga instrumentet kyce né kryerjen e funksioneve té
institucionit, si njé Autoritet rregullator 1 konsoliduar.

Gijaté vitit 2008, éshté punuar né vazhdimeési gé konsumatori t€ jeté njé individ i miréinformuar,
vetpércaktues, si dhe té jeté né gjendje té orientohet drejt né treg, proces ky gé kushtézohet
gjithashtu edhe nga njé mbikéqyrje bashkékohore dhe transparente e tregjeve.

Rritja e efektivitetit dhe integritetit té tregjeve financiare jo-bankare éshté shogéruar me fushaté
edukuese dhe nxitése pér publikun népérmijet njé rubrike t€ veganté né fagen zyrtare t€ AMF, gjé gé
synon né 1ritjen e ndérgjegjésimit, interesit dhe pér rrjedhojé té kérkesés pér produkte financiare.
AMF dotévijojé t€ gjejé sé bashkume tregjet, mundési té reja té zhvillimit t€ shéndoshé té tyre. Planifikimi
i drejté, i kombinuar me njé staf té kualifikuar, dhe bashképunimi né 1ritje me tregjet, mbeten mijete té
fugishme né funksion t€ realizimit t€ prioriteteve dhe objektivave t&€ AMF-sé. Konsolidimi i kapaciteteve
institucionale mbetet njé prioritet me peshé né funksion t€ pérballimit t€ sfidave t€ institucionit.

Ijam mirénjohése t€ gjith€ stafit g€ ka kontribuar né realizimin e objektivave dhe jam e bindur gé
do té vazhdojné té japin kontributin e tyre té vlefshém né ngritjen dhe konsolidimit né vazhdimeési
té besimit dhe transparencés s€ tregjeve financiare jo-bankare né Shqipéri. Gjithashtu, déshiroj
t'ju pércjell edhe kolegéve t€ mi t€ Bordit t€ AMEF-s€ njé falénderim té€ veganté pér angazhimin e
tyre t€ ploté, gé vazhdon t€ nxisé punén e institucionit toné né té gjitha drejtimet.

Uroj gé ky raport t'i shérbejé lexuesit dhe ai t€ gjejé né té informacionin e déshiruar.

Elisabeta GJONI
Kryetare
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PJESA 1
AMF, PREZANTIMI DHE AKTIVITETI

Kapitulli 1
Organizimi i AMF

®» Mbrojmé konsumatorét
® Promovojmé tregjet

® /Zbatojmeé ligjin
1.1 Misioni, objektivat, funksionet themelore

Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare (AMF) u krijua né bazé té Ligjit nr. 9572,
daté 03.07.2006 "Pér Autoritetin e Mbikéqgyrjes Financiare”, si njé ent rregullator
i konsoliduar pér t&€ mbikéqgyrur tregjet financiare jo-bankare né Shqipéri. AMF
éshté institucion géndror, i pavarur nga ekzekutivi dhe raporton né Kuvend mbi
aktivitetin e ushtruar gjaté vitit paraardhés.

INSTITUCIONET nén juridiksion

= Shoqérité e sigurimit = Fondet e pensionit
té jetés dhe jo-jetés =  Ndérmjetésit financiaré

= Shoqérité e risigurimit té letrave me vleré

=  Bursa e Tiranés dhe = Depozitar dhe regjistrues
tregjet e letrave me vleré té letrave me vleré

=  Ndérmjetésit e sigurimeve = Ofruesit e shérbimeve

® Qendra e Regjistrimit t& Aksioneve dhe profesionisté té fushés

Misioni

Misioni themelor i AMF-sé éshté mbrojtja e interesave té konsumatoréve dhe
investitoréve, e lidhur ngushté me siguriné e operatoréve t& mbikéqyrur, duke garantuar
pérmbushjen e dispozitave ligjore.

Objektivat
Né pérmbushjen e funksioneve dhe kompetencave té parashikuara né ligj, Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare udhéhiget nga kéto objektiva:

= Mbrojtja e interesave té konsumatoréve
= Nxitja e géndrueshmeérisé, transparencés dhe besueshmeérisé sé tregjeve financiare jo-bankare
= Sigurimi i respektimit té ligjit

Funksionet themelore té AMF-sé

Funksionet kryesore té veprimtarisé s& AMF-sé jané rregullimi dhe mbikéqgyria e:

= {regut té sigurimeve dhe veprimtarisé sé kétij tregu, ku pérfshihen té gjitha
veprimtarité e sigurimit, té risigurimit, ndérmjetésimit dhe operacionet gé rrjedhin
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nga kéto veprimtari,

= {regut té letrave me vleré dhe té veprimtarisé sé€ kétij tregu, ku pérfshihen veprimtarité
e subjekteve té lidhura me investime né letra me vleré e gé veprojné ne kéete treg,

= {regut té pensioneve suplementare dhe té veprimtarisé sé kétij tregu, ku pérfshihen té
gjitha veprimtarité e sigurimit t& pensioneve suplementare, té ofruara nga institutet
private t€ pensioneve suplementare,

= vyeprimtarive t€ tjera financiare jo-bankare, sipas pércaktimeve té€ béra nga ligjet e
veganta té fushés, gé né vijim do té quhen “tregje financiare jo-bankare”.

Funksionet bazé rregullative-mbikéqyrése té AMF-s€, parashikohen kryesisht né nenet
2 dhe 13 té Ligijit nr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqgyrjes Financiare”
dhe pjesérisht né ligjet e sektoréve té mbikéqgyrur (Ligji nr. 9267, daté 29.07.2004, “Pér
veprimtariné e sigurimit, risigurimit dhe ndérmjetésimit né sigurime dhe risigurime”,
Ligji nr. 8080, date 01.03.1996, "Pér Letrat me Vlere”, Ligji nr. 7943, daté 01.06.1995, “Pér
pensionet suplementare dhe institutet private té pensioneve”). Njé séré funksionesh
rregullative, té pérshkruara né ligjet e fushave, adresohen né ményra té& ndryshme pér
shkak té trashégimisé sé varésive té ndryshme té tre rregullatoréve té méparshém. Pér
kété arsye, rishikimet né kuadrin ligjor pér t€ pércaktuar garté kompetencat né hartimin,
propozimin e standardeve, apo akteve nénligjore, pérbéjné njé proces né vijim peéer
integrimin e ploté institucional té AMF-sé.

1.2 Menaxhimi dhe organizimi

Bordi i AMF-sé

Bordi i AMF-sé éshté organi drejtues dhe vendimmarrés i Autoritetit t& Mbikéqyrjes
Financiare. Bordi i AMF-sé éshté organ kolegijial, gé pérbéhet nga 7 anétaré, 3 prej té
ciléve jané anétaré ekzekutivé me kohé té ploté dhe kryejné pérkatésisht funksionet e
kryetarit dhe dy nénkryetaréve.

Te gjithé anétarét e Bordit mandatohen nga KuvendiiRepublikés s€ Shqgipérisé me afate té
shkallézuara, gé pércaktohen nominalisht. Bordi i AMF-sé, ka pérbérjen e méposhtme:

= Flisabeta GJONI Kryetare = Diana LAMANI Anétare
= Hrmela GUXHOLLI  Nénkryetare = Miranda RAMAJ Anétare
= Keler GJIKA Neénkryetar = Saimir SALLAKU Anétar
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Gijaté vitit 2008, Bordi i Autoritetit t€ Mbikéqgyrjes Financiare ka zhvilluar
mbledhje ¢do muaj, né té cilat jané marré vendime té ndryshme né pérmbushje
té funksioneve rregullative, funksioneve mbikéqgyrése dhe atyre institucionale.
Me konkretisht, gjaté vitit 2008, jané marré vendime té ndryshme rregullative
gé lidhen me hartimin dhe miratimin akteve ligjore e nénligjore né fushén
e sigurimeve, até té titujve dhe té pensioneve private. Vendimet e lidhura me
funksionet mbikéqyrése, pérshijné masa korrektive dhe sanksione gé kané synuar
eliminimin e shkeljeve dhe pérmirésimin e klimés s€ biznesit. Vendime me réndési
neé kuadér té rregullimit t€ métejshém té tregut, kané gené dhe ato pér licencimin
e ndérmjetésve né sigurime dhe vlerésuesve té démeve. Vendimet e Bordit kané
trajtuar edhe anén institucionale t¢ AMF-sé dhe kané mbéshtetur iniciativa té
ndryshme pér zhvillimin dhe promovimin e tregjeve té mbikéqgyrura.

Neé 2008, Bordi ka propozuar pér miratim 2 Vendime té Késhillit t& Ministrave,
tashmé né fuqgi, ka miratuar 7 akte té reja nénligjore té fushave té ndryshme
dhe ka amenduar 2 rregullore ekzistuese. Njékohésisht, bazuar né punén
e stafit, si dhe késhillimet e Bankés Botérore dhe institucioneve té tjera
ndérkombétare, Bordi ka ndjekur me vémendje zhvillimet e tregut, duke
ushtruar me pérgjegjési kompetencat pér mbikéqgyrjen e kujdesshme té tij.

Kompetencat e Bordit té AMF-sé

1. Harton rregullat pér pérshkrimin dhe géllimin e punés s€ ¢do departamenti dhe
njésie.

2. Harton dhe miraton parimet bazé té veprimtarisé sé tij.
Harton dhe miraton rregulla dhe udhézime té parashikuara né ligj.
Shpérndan udhézues té shkruar pér interpretimin dhe zbatimin e bazés ligjore

dhe nénligjore.

5. Miraton formatin e licencave, gé léshohen pér ushtrimin e veprimtarive té
mbikéqgyrura nga AMF.

6. Léshon, refuzon, pezullon apo heq licencat pér ushtrimin e veprimtarisé né tregun
financiar jo-bankar

7. Kufizon ose ndalon investimet e shogérive té sigurimit dhe risigurimit, kur ato nuk
jané né pérputhje me raportet rregullatore apo kur rrezikojné pozicionin financiar
té shogérise.

Shayrton kushtet e kontratés sé€ sigurimit, para se ato té hidhen né treg nga operatorét.
Miraton pasqgyrat financiare té shogérive té sigurimit dhe té shogérive té
risigurimit.

10. Miraton dhe shpérndan standarde kontabél dhe formatet e njoftimit financiar, té
detyrueshme pér t'u zbatuar nga té licencuarit.

11. Miraton listén e ekspertéve kontabél pér shogerité gé veprojné né tregjet
financiare jo-bankare.

Elisabeta Gjoni
Kryetare

Ermela Guxholli
Nénkryetare

2

Keler Gjika
Nénkryetar

a

Diana Lamani
Anétare

Miranda Ramaj
Anétare

Saimir Sallaku
Anétar
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12.

13.
14.

15.
16.

17.

18.
19.
20.

21.
22.
23,

Sipas ligjit, merr vendim pér fillimin e procedurave t€ falimentimit pér subjektet e mbikégyrura dhe
emeéron likuidatorin.
Miraton politikén e pagave dhe té shpérblimeve té stafit t& AMF-sé.
Merr vendime pér lidhjen e memorandumeve té€ bashképunimit dhe shkémbimit t€ informacionit me
autoritete brenda dhe jashté vendit.
Diskuton periodikisht raportet pér veprimtariné e departamenteve kryesore te Autoritetit.
Miraton projektbuxhetin dhe raportin vietor t¢ AMF-sé.
Miraton ¢do vit raportin pér industring, né lidhje me gjendjen dhe perspektivén e tregut financiar jo-bankar.
Miraton afatet pér paraditjen e géshtjeve pér shqyrtim.
Miraton manualet e inspektimit.
Pércakton politikat e mbikéqyrjes, t€ kontrollit t€ subjekteve t& mbikégyrura dhe té zhvillimit t€ tregut
financiar jo-bankar.
Vendos pér blerjen e shérbimit té késhillimit nga eksperté té fushés.
Miraton rregulla pér emérimin dhe shkarkimin e stafit.
Kompetenca té tjera, t€ parashikuara nga ligji i AMF apo nga ligjet e fushés.

Struktura organizative e AMF-sé

Struktura e Autoritetit miratohet nga Kuvendi i Republikés sé Shqipéris€, me propozimin
e Bordit t& AMF-sé. Struktura dhe organika e Autoritetit té Mbikéqgyrjes Financiare u
miratua me vendim t€ Kuvendit nr. 98, daté 30. 04. 2007 “Pér miratimin e strukturés dhe

organikés té Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare”.

Gjaté vitit 2008, AMF vazhdoi té€ funksionojé sipas strukturés sé miratuar, népérmijet sé
cilés sigurohet ndarja e garté e funksioneve dhe rolit té njésive pérbérése. Gjaté periudhés
raportuese, organika e AMF-sé pérbéhet nga 45 punonjés, bazuar né ndryshimin e ligjit

pér Buxhetin e Shtetit pér vitin 2008.

Autoritetirishikoi, gé né fillim té vitit 2008, ndryshimet strukturore nén sugjerimet e VKM
nr. 901, daté 19.12.2007 “Pér miratimin e strukturés dhe nivelit t€ pagave t€ népunésve,
népunésve civilé, népunésve dhe punonjésve mbéshtetés né administratén e disa
institucioneve t€ pavarura”, t&€ komentuara nga Ministria e Financave dhe Departamenti
i Administratés Publike, té cilat mé pas i kaluan pér miratim Kuvendit t€ Shqipérise,
me ané té Projektvendimit “Pér njé ndryshim né Vendimin nr. 98, daté 30.04.2007, “Pér

miratimin e strukturés dhe organikés té& Autoritetit té€ Mbikéqyrjes Financiare™".

Pritet njé reagim zyrtar nga Kuvendi i Shqipérisé lidhur me projektvendimin e paraqitur

nga Autoriteti.

Organizimi i strukturés sé AMF-sé né departamente kryesore dhe disa drejtori,
mundéson njé hierarki té pérshtatshme pér stafin e Autoritetit, njé ndarje té sakté té

pérgjegijésive, si dhe lehtéson bashképunimin ndérmjet njésive.
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Struktura sipas njésive

Drejtoria e Shérbimeve
té Brendshme 22.73%

Auditi i Brendshém 2.27%

‘— Kabineti 2.27%

T~ Nivelii Larté
Manaxherial 6.81%

Departamenti i Mbikéqyrjes
dhe Disiplinimit 20.46% ~_

N Departamenti Kérkim,
/ Tl dhe Statistikés 20.46%
Departamenti i Céshtjeve \ o o
Juridike 13.64% Departamenti i Licencimit
dhe Monitorimit 11.36%

Juristé 20.51% \ Matematiciené 10.26%

Informaticiené 5.13%
/

‘/ Té Tjeré 7.69%

Ekonomisté 56.41% ——
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Politikat e Burimeve Njerézore

AMTF e konsideron té réndésishém zhvillimin e burimeve njerézore, si njé proces népérmijet té
cilit rritet efektiviteti i punés dhe sigurohen marrédhénie optimale punédhénés-punémarrés.
Gjaté vitit 2008, bazuar né strategjiné e burimeve njerézore né pérputhje me standardet
bashkékohore, sektori i burimeve njerézore pérmirésoi sistemin e vlerésimit té arritjeve
individuale té punonjésve né puné. Ky vlerésim ndikoi né gjykimin dhe vlerésimin mé
objektiv dhe transparent té rezultateve né puné duke ndihmuar stafin menaxherial té
kuptojé mé miré ecuriné konkrete té€ punés pér ¢do njési dhe punonjés e njékohésisht té
béjé t&€ mundur edhe krahasimin ndérmjet tyre.

Procesi i rekrutimit

Né procesin e rekrutimit, prioritet ka gené rekrutimi i specialistéve té kualifikuar, i
studentéve té sapo diplomuar e me rezultate té larta né universitetet e vendit, si dhe
ato jashté vendit, népérmjet procedurave formale gé lejojné njé pérzgjedhje cilésore.
Né funksion té késaj politike, jané shfrytézuar takime té kryera né nivel kombétar, ku
vecohen ato me forumin studentor “ALBSTUDENT" né bashképunim me USAID, né
pérmbushje té nismés “brain-gain”, si dhe praktikat prané institucionit apo prurjet
konkrete nga njoftimet né shtypin e shkruar.

Struktura e stafit teknik sipas diplomimit

diplomuar brenda ——

12

Stafi teknik i
__— diplomuar jashté
vendit 21%

Stafi teknik i

vendit 79%

NEé kété proces, AMF mban gjithmoné parasysh parimin e ndérthurjes sé eksperiencés sé
brezave dhe harmonizimin e pérvojave té ndryshme.

AMF do té vazhdojé té synojé ndjekjen e politikave t€ pérparuara duke bashképunuar me

institucione prestigjioze e me eksperiencé, apo me projekte gé mundésojné thellimin e métejshém
né politikat e burimeve njerézore duke pasur parasysh zgjerimin e tregut financiar jo-bankar.
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Kualifikimi profesional

AMF, edhe gjaté vitit 2008, ka vazhduar té
konsiderojé prioritet té politikave té burimeve
njerézore, kualifikimin profesional té stafit
sipas profileve dhe pozicioneve pérkatése.
Kjo éshté sintetizuar né gamén e aktiviteteve
té realizuara, brenda dhe jashté vendit, né
trajnime, seminare, konferenca, vizita né
shkémbimin e eksperiencave mé té mira né
fushén e rregullatoréve.

Shifrat tregojné se né vitin 2008, rreth 77% e
stafit teknik té AMF-sé kamarré pjesé aktive
né seminare e trajnime té lidhura me fushat
respektive gé ata mbulojné. Krahasuar me
vitin 2007 ka pasur rritje né masén 13% té
stafit té trajnuar.

Jané organizuar trajnime afatshkurtra
brenda dhe jashté vendit, mbéshtetur née
ekspertizén dhe asistencén e institucioneve
ndérkombétare si: Banka Botérore, Késhilli
i Evropés, FSVC, GTZ, si dhe shogatave
ndérkombétare té rregullatoréve: IAIS,
I0SCO, IOPS dhe NAIC.

Né mbéshtetje té politikave pér thellimin
e kualifikimit profesional té stafit, AMF
gjaté vitit 2008 ka realizuar mbéshtetje
financiare pér disa nga punonjésit e saj duke
financuar certifikimin e tyre profesional
dhe kualifikimet brenda dhe jashté vendit.
Kjo proceduré éshté kryer né pérputhje
me kontratat reciproke pér shfrytézimin e
vlerave profesionale t& pérftuara né funksion
t€ aktivitetit t& AMF-sé.

AUTORITETI

Trajnim mbi Standardet Ndérkombétare
té Kontabilitetit dhe Raportimit Financiar
né fushén e sigurimeve

AMF, né bashképunim me Qendrén Ndérkombétare
té€ Trajnimit né Malt€, organizoi trajnimin mbi
standardet ndérkombétare té raportimit financiar
(IFRS) né fushén e sigurimeve.

Qendra Ndérkombeétare e Trajnimit né Malté, njihet

si institucion me njé eksperiencé 30-viecare né
industriné e sigurimeve dhe me reputacion né té
gjithé botén, né edukimin dhe trajnimet e menaxhimit
té riskut té shérbimeve financiare e té sigurimeve.
Gijaté vitit 2008 njohja me Standardet Ndérkombétare té
Raportimit Financiar, réndésia dhe ményra e adoptimit
DET heré té paré né pasqyrat financiare té shogérive té
sigurimit ka pasur njé vémendje t€ vecanté.

r—

Seminar mbi sigurimet e jetés organizuar nga AMF,
né bashképunim me Bankén Botérore, prill 2008
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Auditi i brendshém

Funksioni

Njésia e Auditit té Brendshém e kryen funksionin e saj né zbatim té detyrimeve té
pércaktuara nga Ligjinr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”
dhe Ligjit nr. 9720, daté 23.04.2007 "Pér Auditimin e Brendshém né Sektorin Publik".

Aktiviteti

Njésia e Auditimit té Brendshém té Autoritetit t& Mbikéqgyrjes Financiare, gjaté vitit 2008,
ka realizuar programin e miratuar nga Bordi, i cili pérfshinte pérfundimin e 10 auditimeve.
Aktiviteti 1 Auditit t&é Brendshém kryhet nga njé specialist i auditit. Cdo proceduré
auditimi éshté realizuar mesatarisht né 25 dité pune.

Prané Bordit té Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare janéraportuar periodikisht rezultatet
e auditimeve. Nga Njésia e Auditimit, gjaté vitit 2008, jané dhéné 32 rekomandime, té
cilat jané realizuar ose jané né proces realizimi.

Arkiv - Protokolli

Funksioni dhe aktiviteti

Zyra e Arkiv-Protokollit e kryen funksionin e saj né zbatim té Ligjit nr. 9572, daté
03.07.2006 "Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”. Prané késaj zyre depozitohet e
gjithé korrespondenca zyrtare gé hyn né AMF dhe rregjistrohet gjithé korrespondenca gé
del jashté AMF-sé.

Viti 2008 éshté karakterizuar nga njé fluks i larté€ i praktikave té ardhura e té trajtuara né
AMF, si tregues i rritjes sé komunikimit té institucionit kryesisht me tregun dhe palét e
interesit. Mé konkretisht, gjaté vitit 2008, AMF ka dérguar 2500 shkresa zyrtare, nga té
cilat 1300 jané pérgjigje té praktikave drejtuar AMF nga palét e interesit. Pjesa tjetér i
pérket kryesisht praktikave t€ nisura nga AMF né institucionet e tjera nga ku AMF kérkon
informacion ose sqgarime pér njé praktiké té caktuar.

Vlen té theksohet, se rritja e komunikimit zyrtar me subjektet e mbikéqgyrura pérkon
me fundin e periudhave tremujore, apo té analizave financiare qé Autoriteti kryen né
funksion té mbikéqyrjes s€ veprimtarisé sé subjekteve té licencuara. Veganti e kétij
viti ka gené edhe licencimi i vlerésuesve té démeve né sigurime, i cili ka ndikuar
gjithashtu né rritjen e komunikimit zyrtar me aplikantét e ndryshém, né zbatim t& VKM
nr. 164, daté 28.01.2008 “Pér pércaktimin e kritereve dhe procedurave pér licencimin e
vlerésuesve té démeve né sigurime”.

Si¢ pércaktohet edhe né detyrat e vendit t€ punés, pjese e veprimtarisé sé késaj zyre éshté
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edhe protokollimi i komunikimit té brendshém. Pavarésisht rritjes sé komunikimit té
brendshém elektronik, gjaté vitit 2008, strukturat e brendshme té€ AMF kané protokolluar
rreth 800 memo, raporte dhe relacione té ndryshme.

1.3 Buxheti dhe financimi

Né mbéshtetje té Ligjit nr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”,
neni 26, AMF éshté institucion i pavarur, gé kryesisht financohet nga burimet e veta. Buxheti
i shtetit financon AMF-né né rast se shpenzimet pér funksionimin normal nuk mund té
pérballohen nga fondet e veta, me miratim nga Kuvendi i Shqipérisé. Tepricat e buxhetit té
AMF-sé pér vitin financiar derdhen né buxhetin e shtetit brenda 4 muajve pas mbylljes sé
vitit financiar, me pérjashtim té fondeve té€ destinuara pér investimet gé jané né proces.

Tabelé 1: Té ardhura té realizuara

Burimi i Fondeve te AMF-sé gjate 2008 000 / Leke
1. Té ardhura té realizuara gjaté vitit 2008 113,204
2. Té ardhura nga financimi buxhetor 19,668

2.1 Pér shpenzime funksionimi 12,996

2.2 Pér investime 6,672
3. Té ardhura té trashéguara pér investime né proces 29,200
TOTALI 162,072

Pérdorim i Fondeve té AMF-sé gjaté 2008 000 / Leke
1. Fonde pér shpenzime funksionimi 96,544
2. Fonde pér investim 44,396

2.1. Pér investime té kryera 8,737

2.2. Pér investime né proces 35,659
3. Pér t’u derdhur né buxhetin e shtetit pas mbylljes sé rezultatit ushtrimor 21,132
TOTALI 162,072
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AMF pérgatit pasqgyrat financiare dhe mban kontabilitetin né pérputhje me VKM nr. 248,
daté 10.04.1989 “Pér miratimin e Planit Kontabél Publik t& Pushtetit Lokal, Institucioneve
Shtetérore Qendrore e Lokale dhe njésive gé varen prej tyre” si dhe Udhézimit nr. 26, daté
27.12.2007 té Ministrisé s€ Financave “Pér pérgatitjen e pasqyrave financiare vjetore”.

Né zbatim té neneve 26 dhe 27 t€ Ligjit nr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e
Mbikéqyrjes Financiare”, né té€ ardhurat e realizuara nga Autoriteti pér vitin 2008, jané
pérfshiré: té ardhurat nga tregu i sigurimeve, letrave me vleré, pensioneve, si dhe 20% e
gjobave té arkétuara nga shogeérité e sigurimeve. Arkétimi i kétyre gjobave mbéshtetet né
Ligjinnr. 9267, daté 27.07.2004 “Pér veprimtariné e sigurimit, risigurimit dhe ndérmjetésimit
né sigurime dhe risigurime”, neni 172, pika 2 dhe 3. Pjesa tjetér e gjobave té arkétuara ose
80% e tyre, derdhet nga Autoriteti né buxhetin e shtetit.

Nga fondet e alokuara nga buxheti i shtetit u pérdorén rreth 13 milion Leké pér shpenzime
funksionimi, dhe 6.67 milion Leké pér investime.

Pjesa e destinuar pér investime né vlerén 29,200,000 leké, gé pérbéhet nga fondet e veté
institucionit dhe me destinacion “Pér rikonstruksionin e godinés”, mbartet pér vitin
pasardhés, siinvestim né proces.

Punimet pér rinkostruksionin e godinés nuk kané nisur pasi ndértesa ende nuk €shté véné
né dispozicion, megjithése i éshté alokuar AMF-sé g€ né vitin 2007. Lévizja né ambjentet e
reja éshté e réndésishme pasi ambjentet aktuale nuk ofrojné hapésirat e mjaftueshme dhe
té sigurta, té nevojshme pér funksionimin e platformave online TI gé menaxhon AMEF, si
dhe ndikojné jo pér miré né cilésiné e punés sé stafit.

Né strukturén buxhetit t€ AMF-sé gjaté vitit 2008, shpenzimet e funksionimit té

institucionit pérbéjné 60%, fondet pér investimet e kryera dhe ato né proces pérbéjné 28%,
ndérsa pjesa e fondeve pér t'u derdhur né buxhetin e shtetit pérbén 12%.
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Kapitulli 2
Aktiviteti i AMF

2.1 Aktiviteti rregullues

Rishikimi dhe pérmirésimi i kuadrit ligjor, gé rregullon sektorét e mbikéqyrur, pérgasja me
direktivat Evropiane, né kuadér té angazhimeve té institucionit dhe té vendit pér Zbatimin e
Marréveshjes sé Stabilizim-Asocimit me Bashkimin Evropian, si dhe pérshtatja e rregullave
me kérkesat dhe nevojat e zhvillimit t€ shéndoshé té€ tregjeve, mbeten faktorét kryesoré né
ndérmarrjen e nismave ligjore, t€ cilat kané gené prioritet i punés s&¢ AMEF edhe pér vitin 2008.

Ndryshimet Ligjore

Né fushén e sigurimeve, kuadri nénligjor éshté meé i konsoliduar se sa né sektorét e tjeré,
megjithaté, zhvillimet e 1eja, si aiilicencimit té vlerésuesve t€ démeve né sigurime, népérmjet
VKM pérkatése, ka sjellé detyrimin pér hartimin e Rregullores nr. 18, daté 27.03.2008 “Pér
organizimin e testimit pér vlerésuesit e démeve né sigurime”, e cila pércakton kushtet
dhe rregullat e pérgjithshme té€ organizimit té€ testimit pér vlerésuesit e démeve né sigurime.

Ndér ndryshimet té tjera té réndésishme né kuadrin ligjor, né tregun e sigurimeve, mund
té pérmendet edhe Udhézimi nr. 15, daté 22.02.2008 “Pér pérmbajtjen e raporteve
té auditimit mbi shoqgérité e sigurimit nga shoqérité e eksperteve kontabél té
autorizuar”. Qé&llimi i kétij udhézimi ishte pércaktimi i elementéve t& domosdoshém gé
duhet té pérmbajé raporti i auditimit mbi shogérité e sigurimit, hartuar nga shogeérité e
ekspertéve kontabél té autorizuar. Ky udhézim, synon té sjellé njé pérmirésim cilésor té
standardeve té€ raportimit, népérmjet miratimit té€ rregullores pér pérmbaijtjen e raporteve
té auditimit mbi shogérité e sigurimit nga shogérité e eksperteve kontabél té autorizuar.

I gjithé kuadri nénligjor né fushén e letrave me vleré, ka gené né proces plotésimi dhe
pérmirésimi gjaté kétij viti. Duke gené se, kemi pasur njé ligj té ri né kété fushé, ka pasur
nevojé pér hartimin e akteve té€ reja nénligjore dhe ndryshimin né pérmirésimin e atyre
ekzistuese. Rregullorja mé e réndésishme pér tregun éshté Rregullorja nr. 120, daté
02.10.2008 “Mbi licencimin dhe mbikéqyrjen e bursés sé titujve”. Rregullorja éshté
mbéshtetur né direktivén MiFID dhe éshté konsultuar me eksperté té huaj. Rregullorja,
pérveg rregullimit té procesit t€ licencimit, pérmiréson nga ana rregullative shumé aspekte
té tjera t€ organizimit té saj, si pérbérja aksionare, format dhe rregullat e tregtimit e listimit
dhe raportimin né Autoritet. Me miratimin e késaj rregulloreje krijohet infrastruktura e
duhur pér njé veprimtari bashkékohore t€ Burseés.

Né kété kuadér, jané miratuar edhe rregulloret e tjera té€ tregut té letrave me vleré si:
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Rregullore nr. 115, daté 11.09.2008 “Mbi pérmbajtjen dhe ményrén e ruajtjes
sé librit té porosive dhe té librit té transaksioneve”. Kjo rregullore pércakton
pérmbajtjen dhe ményrén e mbajtjes té librit té€ porosive dhe té transaksioneve, té cilét
duhen té mbahen nga shogérité komisionere pér sa u péerket transaksioneve né lidhje me
titujt, referuar né Nenin 42, pikat 1, 2, dhe 3 té Ligjit nr. 9876, daté 21.2.2008 “Pér Titujt".

Rregullore nr. 165, daté 23.12.2008 “Pér Licencimin e Shogérive té Brokerimit/
Késhillimit, Brokerit dhe Késhilltarit té Investimeve”. Kjo rregullore pércakton
dokumentacionin shogérues té kérkesés dhe kriteret pér licencim pér veprimtari té
tregtimit té titujve dhe té késhillimit né investime, pérmbajtjen dhe procedurén e trajtimit
té kérkesés pér licencim, procedurén e miratimit t€ statutit té njé shogérie gé krijohet
PEr t€ ushtruar veprimtari té tregtimit dhe késhillimit né tituj, si dhe ndryshimet né kéto
akte dhe dokumentacionin pér dhénien e miratimit té anétaréve té bordit drejtues dhe
drejtuesit kryesor t& shogérisé sé brokerimit e késhillimit né investime.

Né fushén e pensioneve private

Rregullore nr. 11, daté 22.02.2008 “Pér mbikéqyrjen dhe kontrollin e instituteve
private té pensioneve suplementare” gé ka si géllim mbikéqyrjen e instituteve private
té pensioneve nga ana e Autoritetit, duke garantuar dhe siguruar gé kéto institute té
ushtrojné aktivitetin e tyre té sigurt dhe té géndrueshém, né pérputhje me aktet ligjore
dhe nénligjore si dhe objektin e veprimtarisé s€ tyre.

Té tjera

Rregullore nr. 61, daté 22.05.2008 “Pér procedurat e trajtimit té ankesave té
té siguruarve” gé ka si géllim té pércaktojé kushtet dhe rregullat e pérgjithshme pér
trajtimin e ankesave té€ té siguruarve, duke zhvilluar né kété ményré njé funksion té
réndésishém té Autoritetit, até t€ mbrojtjes konsumatore dhe duke sjellé pérmirésim né
shérbimin ndaj konsumatorit.

Udhézim nr. 62, daté 22.05.2008 “Pér vlerésimin e arritjeve individuale té
punonjésit” gé ka si géllim vlerésimin e punés dhe performancés sé secilit anétar té stafit
né Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare.

Jané amenduar disa rregullore té brendshme, gjé gé ka pérmirésuar funksionimin e
strukturave té Autoritetit si: Rregullore nr. 3, daté 3.10.2007 “Pér regjistrin elektronik
online té shitjeve té sigurimit té detyrueshém” ndryshime té miratuara me vendim
Bordinr. 10 daté 03.01.2008, ku jané béré ndyshime né nenin 4 té rregullores, gé€ ka té béje
me raportimin dhe identifikimin e policave dhe Rregullore nr. 7, daté 30.08.2007 “Pér
rregullat e brendshme té Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare.
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Projekte ligjore

Zbatimiiangazhimeve t€ marra né kuadér té Planit Kombétar pér zbatimin e Marréveshjes
sé Stabilizim-Asocimit dhe pérmbushja e detyrimeve g€ rrjedhin pér pérafrimin e
legjislacionit, do té vazhdojé té€ mbetet prioritet né té tre fushat: té sigurimeve, letrave me
vleré dhe té pensioneve private suplementare.

Pér vitin 2008, kuadri ligjor dhe rregullativi tregut financiar jo-bankar ka pésuar ndryshime
progresive, né pérgjigje t€ kérkesave dhe zhvillimeve té tregut dhe si reflektim i nevojés pér
njé rregullim mé té miré dhe mbikéqyrje nga ana e Autoritetit.

Angazhimiintensiv pér hartimin e katér projektligjeve, pér sigurimin e detyrueshém
né sektorin e transportit, pér sipérmarrjet e fondeve té investimeve, pér fondet
private té pensioneve vullnetare dhe pér obligacionet, éshté njé hap tepér ambicioz,
i cili do té ndihmojé pér t'i dhéné njé impuls tjetér dhe frymémarje tregut financiar
jo-bankar. Kéto projekte jané realizuar gjaté vitit 2008 dhe pritet té dérgohen pér
miratim né Kuvendin e Shqipérisé, brenda vitit 2009.

Projektet kané njé shkallé té larté té pérafrimit me direktivat e BE, né fushat pérkatése.
Projektligji i sigurimit té detyrueshém éshté mbéshtetur né Direktivén 72/166/EEC “Pér
sigurimin e pérgjegjésise civile gé rezulton nga pérdorimi i mjeteve motorrike dhe zbatimin
e detyrimeve gé sigurojné njé pérgijegjési té tille”, Direktivén 84/5/ECC "Pér pérafrimin e
legjislacionit lidhur me sigurimin e pérgjegjésisé civile gé rezulton nga pérdorimi i mjetit
motorrik”, amenduar me direktivat 88/357/EEC, 90/232/EEC, Direktivén 2000/26/EC dhe
Direktivén 2005/14/EC. Projektligiji, pasi éshté miratuar si draft né Késhillin e Ministrave,
meé 12 shkurt 2009 u miratua né seancé plenare nga Kuvendi i Shqgipérisé.

Né fokus té projektit éshté pércaktimi i gqarté i rregullave né mbrojtje té paléve té treta

té démtuara nga aksidentet dhe té gjithé konsumatoréve t€ policave té sigurimit té

detyrueshém. Né funksion té kétij géllimi, projekti sjell disa risi:

= Pérmiréson procedurat e trajtimit té€ démeve, duke pérfshiré dhe trajtuar pér heré teé
paré konceptin e démit jo pasuror ose i ashtuquajtur “démi moral” gé vjen si pasojé e
vdekjeve dhe démtimeve shéndetésore té pésuara nga palét né njé aksident, dhe né
aspekte té tjera té trajtimit t&€ démeve.

= Krijon detyrime pér mbajtjen dhe ruajtien e t& dhénave t€ aksidenteve, duke hedhur
bazat pér krijimin e njé sistemi bonus malus né té€ ardhmen, népérmijet Kkrijimit te
Qendrés sé Informacionit né Sigurime.

= Zgjeron gamén e produkteve té sigurimit t€ detyrueshém me dy produkte té reja:
(1) sigurimin e detyrueshém té pasagjeréve nga aksidentet né transportin publik, si dhe
(2) sigurimin e pérgjegijésisé pér démin e shkaktuar palés sé treté nga pérdorimiimjeteve
té transportit ajror dhe mjeteve lundruese.

Projektligji “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive” éshté mbéshtetur né Direktivén
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85/611/EEC “Mbi koordinimin e ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave administrative né
lidhje me shogérité e investimeve kolektive pér titujt e transferueshém” e amenduar nga
Direktivat 88/220/EEC dhe 95/26/EC, Rregullore e Késhillit Evropian (S.I. nr. 211 té vitit
2003) “Shogérité pér investimet kolektive né titujt e transferueshém”. Projektligji mbush
njé boshllek né kuadrin rregullativ t€ skemave kolektive t€ investimit né letra me vleré.
Projekti éshté kurorézim i pérpjekjeve disa viecare pér té pasur njé projekt t€ kompletuar,
né pérputhje me direktivat e Komisionit Evropian dhe té krahasueshém nga piképamja
e standardeve me modele té vendeve té tjera, anétare té BE-sé. Qéllimi i projektit éshté
rregullimi i té gjitha formave té skemave té€ investimeve kolektive dhe veprimtarisé sé tyre,
mbrojtja e investitoréve népérmjet vendosjes sé€ kérkesave pér licencimin e skemave té
investimit, shogérisé administruese, kérkesave pér autorizimin e depozitarit, kufizimeve
né politikén e investimit, etj. Pér gjithé projektin né térési, mund té themi se éshté ndjekur
njé frymé e kujdesshme, duke pasur parasysh zhvillimet aktuale ndérkombétare né lidhje
me krizén e tregjeve financiare té kohéve té fundit.

Projektligii “Mbi fondet e pensionit vullnetar” ka synuar té pérafrohet dhe né disa
pjesé té tij té jeté né pérputhje me direktivat/rregulloret pérkatése t& Bashkimit Evropian,
si dhe me udhézimet e OECD — IOPS pér licencimin e fondeve vullnetare té€ pensionit. Mé
konkretisht, projektligji éshté mbéshtetur né Direktivén 85/611/EEC “Mbi koordinimin e
ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave administrative né lidhje me shogérité e investimeve
kolektive pér titujt e transferueshém”, Direktivén 2003/41/EC "“Mbi aktivitetin dhe
mbikégyrjen e institucioneve t€ pensioneve profesionale” dhe Direktivén 2004/39/EC “"Mbi
tregjet e instrumentave financiaré, e cila amendon Direktivén 85/611/EEC, 93/6/EEC dhe
Direktivén 2000/12/EC dhe shfugizon Direktivén 93/22/EEC.

Projektligjii mbi fondet e pensioneve vullnetare, propozohet, me géllim pérmirésimin
e bazés ligjore pér kolonén e treté té pensioneve. Kuadri ligjor né fushén e pensioneve
private paragitet shumé i varfér, aktualisht Ligji nr. 7943, daté 01.06.1995 “Pér pensionet
suplementare dhe institutet private té& pensioneve”, i cili éshté né fuqgi, nuk i pérshtatet
standardeve ndérkombétare dhe direktivave t€ BE.

Projektligji i ri “Pér obligacionet e shoqgérive aksionere dhe té geverisé vendore”
ka synuar té pérafrohet me Direktivén 2004/109/EC “Mbi harmonizimin e kérkesave pér
transparenceé né lidhje me informacionin rreth Iéshuesve t€ letrave, té cilat jané pranuar pér
t'u tregtuar né tregjet e rregullta” gé amendon Direktivén 2001/34/EC, Direktivén 2003/71/
EC “Mbi publikimin e prospektusit kur letrat me vleré i jané ofruar publikut ose jané pranuar
Pér tu tregtuar” gé amendon Direktivén 2001/34/EC. Draftimi i projektligjit ka si géllim
pérmirésimin e bazés ligjore, zhvillimin e tregut té kapitaleve dhe mbrojtjen e investitoréve.
Ky projektligj po hartohet edhe né kuadér té€ ndryshimeve gé pésoi legjislacioni shqgiptar
né lidhje me ligjin publik financiar dhe tregtar, vecanérisht né lidhje me ligjet e reja té
aprovuara “Ligiji pér Titujt” dhe “Ligji pér Tregtarét dhe Shogérité Tregtare” me géllim
gé té arrihet pérfshirja e projektligjit aktual né ményré harmonike me ligjet né fjalé. Né
pérgjithési, vlen t€ pérmendim se prezenca e njé tregu t€ obligacioneve aktiv dhe efigent
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né Shqipéri, u ofron emetuesve njé ményré alternative pér té rritur kapitalin e huasé.

Objektivat

Gijaté kétij viti jané strukturuar shumeé prej akteve ligjore dhe nénligjore gé duheshin hartuar,
por ka edhe iniciativa t€ tjera gé mbeten pér t'u realizuar né vitin e ardhshém. S€ pari éshté
ligji bazeé i sigurimit dhe risigurimit, pér té cilin jané evidentuar problemet dhe ndryshimet
ligjore gé kérkohen. Kéto ndryshime jané duke u pérgatitur né bashképunim me Bankén
Botérore né kuadér té projektit pér njé mbikqyrje efektive, financuar nga FIRST Intitiative.
Me realizimin e kétij objektivi pérmbyllet matrica e akteve ligjore apo ndryshimeve ligjore
té planifikuara. Tjetér objektiv éshté ndjekja e procesit te miratimit te projektligjeve, si
dhe hartimi dhe miratimi i té gjitha akteve nénligjore né zbatim té kétyre projekteve té
miratuara. Mé afér né kohé, parashikohet t€ jené njé séré rregullash gé rrjedhin nga Ligiji nr.
10076, daté 12.02.2009 “Pér Sigurimin e Detyrueshém né Sektorin e Transportit”, duke gené
se ky éshté projekti i par€ g€ éshté miratuar né Kuvendin e Shqipérisé.

Akte ligjore té miratuara nga AMF gjaté vitit 2008

Né fushén e sigurimeve
1. Rregullore nr. 18, daté 27.03.2008 “Pér organizimin e testimit pér vlerésuesit e démeve né sigurime”, e cila
pércakton kushtet dhe rregullat e pérgjithshme t€ organizimit t€ testimit pér vlerésuesit e démeve né sigurime.
2. Udhézimi nr. 15, daté 22.02.2008 “Pér pérmbaijtjen e raporteve té auditimit mbi shogérité e sigurimit nga
shogerite e eksperteve kontabél t€ autorizuar”, i cili percakton elementet e domosdoshém ge duhet t€ permbaje
raporti i auditimit mbi shogérité t€ sigurimit, hartuar nga shogeérité e ekspertéve kontabél t€ autorizuar.

Né fushén e letrave me vleré

3. Rregullore nr. 120, daté 02.10.2008 “Mbi licencimin dhe mbikéqyrjen e bursés s€ titujve”, e cila rregullon
procesin e licencimit dhe pérmiréson nga ana rregullative shumé aspekte t€ tjera té organizimit té
bursés.

4. Rregullore nr. 115, daté 11.09.2008 “Mbi pérmbajtjen dhe ményrén e ruajtjes té librit té porosive dhe té
librit té transaksioneve” e cila pércakton pérmbajtjen dhe ményrén e mbajtjes té librit té€ porosive, té€ cilat
duhen té mbahen nga shogérité komisionere pér sa u pérket transaksioneve né lidhje me titujt.

5. Rregullore nr. 165, daté 23.12.2008 “Pér Licencimin e Shogérive té Brokerimit/Késhillimit, Brokerit
dhe Késhilltarit t€ Investimeve” e cila pércakton dokumentacionin shogérues té kérkesés dhe kriteret
Pér licencim pér veprimtari té tregtimit té titujve dhe té késhillimit né investime, pérmbajtjen dhe
procedurén e trajtimit té kérkesés per licencim, procedurén e miratimit t€ statutit té njé shogerie gé
krijohet pér t€ ushtruar veprimtari t€ tregtimit dhe késhillimit né tituj, si dhe ndryshimet né kéto akte
dhe dokumentacionin pér dhénien e miratimit t€ anétaréve té€ bordit drejtues dhe drejtuesit kryesor té
shogérisé sé brokerimit e késhillimit né investime.
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10.

Né fushén e pensioneve private

Rregullore nr. 11, daté 22.02.2008 “Per mbikéqgyrjen dhe kontrollin e instituteve private té pensioneve

suplementare” gé ka si géllim mbikéqgyrjen e instituteve private t€ pensioneve nga ana e Autoritetit.

Té tjera

Rregullore nr. 61, daté 22.05.2008 “Pér procedurat e trajtimit t€ ankesave té té siguruarve”, e cila pércakton

kushtet dhe rregullat e pérgjithshme pér trajtimin e ankesave té té siguruarve.

Udhézim nr. 62, daté 22.05.2008 “Pér vlerésimin e arritjeve individuale té punonjésit” gé ka si géllim

vlerésimin e punés dhe performancés sé secilit anétar té stafit né AMF

Ndryshime né Rregulloren nr.3, daté 3.10.2007 “Pér regjistrin elektronik online té shitjeve té€ sigurimit té

detyrueshém” té miratuara me vendim Bordi nr. 10, daté 03.01.2008.

Ndryshime né Rregulloren nr.7, daté 30.08.2007 “Pér rregullat e brendshme té€ Autoritetit t€ Mbikéqyrjes

Financiare.
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2.2 Aktiviteti licencues

Né hartimin dhe zbatimin e politikave licencuese, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare
éshté udhéhequr nga parimi i drejtésisé, ndershmérisé dhe barazis€, duke synuar njé treg
financiar té drejté dhe té rregulluar, si dhe rritjen e besimit té publikut ndaj kétij tregu.

Né politikat e tij licencuese, Autoriteti ka gené gjithmoné transparent, duke synuar
vendosjen e standardeve té njéjta pér té gjitha tregjet nén mbikéqyrje.
Hartimi dhe publikimi i udhézuesve né lidhje me praktikat e licencimit, ka gené njé nga

meényrat péer t'i ardhur né ndihmé operatoréve té€ interesuar té tregut financiar jo-bankar.

Respektimi i kérkesave “fit and proper”, pér personat gé ushtrojné funksione drejtuese dhe
pér aksionerét né subjektet nén juridiksion té Autoritetit ka gené e mbetet njé objektiv i
réndésishém pér njé treg té mirérregulluar.

Aktiviteti licencues né tregun e sigurimeve

Miratimi nga Késhilli i Ministrave i VKM nr. 164, daté 28.01.2008 “Pér pércaktimin e
kritereve dhe té procedurave pér licencimin e vlerésuesve té€ démeve né sigurime” dhe
VKM nr. 79, daté 28.01.2008 “Pér pércaktimin e kritereve dhe procedurave pér licencimin
e ndérmjetésve né sigurime dhe té rregullave pér mbikéqgyrjen e veprimtarisé sé tyre, si
dhe rastet e refuzimit té licencés” i hapi rrugén rregullimit té profesionit té vlerésuesit té

RAPORTI VJETOR '08



démeve né sigurime, brokerit dhe agjentit né sigurime.

Vlerésuesit e licencuar té démeve né sigurime

Gijaté vitit 2008, u licencuan 32 vlerésuesit e paré, proces i cili
shénoi vénien nén mbikéqyrje té profesionit té vlerésuesit té
démeve né sigurime. Né pérputhje me dispozitat e VKM nr. 164,
Autoriteti, mbéshtetur né kérkesén, arsimimin, kualifikimet,
si dhe rezultatet e testit profesional té& aplikuesit, pércakton
né licencén e vlerésuesit t& démeve né sigurime, fushén e
veprimtarisé. Licenca mund t€ jeté:

Gjaté zhvillimit té testimit pér vlerésuesit e
démeve né sigurime

a) Pér vlerésim té démeve materiale (motorrike dhe té pronés)
b) Pér vlerésim té démeve shéndetésore

Licencat e dhéna né 2008, konsistojné né vlerésimin e démeve materiale dhe
shéndetésore pér klasat e jo-jetés. Gjithashtu, vlerésuesii démeve né sigurime mund
ta ushtrojé profesionin e tij ose i pavarur nga shogérité e sigurimit, ose si i punésuar
prané njé shogérie sigurimi.

Me fillimin e procedurave pér licencimin e vlerésuesve, AMF, né tetor 2008, njoftoi t€ gjitha
shogérité e sigurimit, se pas datés 1 janar 2009, vlerésimi i démeve né sigurime do té béhet
vetém me vlerésues té licencuar. Ky vendim iu bé i njohur gjykatave té vendit, me géllim
pérfshirjen e vlerésuesve t€ licencuar ne proceset gjygesore ku ata nevojiten.

NEé respektim té kérkesave t€ VKM nr. 164, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare organizoi
testin profesional pér té€ gjithé aplikantét pér pajisje me licence té vlerésuesit t€ démeve né
sigurime. Pér t'i shérbyer sa mé miré procesit té licencimit té vlerésuesit dhe né ndihmé té
té interesuarve, testimi u organizua rregullisht ¢do muaj.

Té dhénat tregojné se nga 65 aplikime pér licencé vlerésuesi démesh né sigurime, vetém
55 prej tytre kané plotésuar kushtet pér té hyré né testim dhe nga kéto b2 e kané kaluar me
sukses até. Ndérkohé, iu éshté dhéné mundésia e ripérséritjes sé testimit pesonave té cilét
nuk e kané kaluar até mé paré.

Tabelé 3: Té dhéna mbi vlerésuesit e licencuar

Numri i Statusi i Lloji i

vlerésuesve vlerésuesit licencés

té licencuar ..... ' ......................... '.........: ................... '.. ..... '.A ....................... ... ..... ) ' ........................ ‘.' ..... ' ......

2008 i pavarur i punésuar pér déme pér déme té dyja
materiale shéndetésore sé bashku

32 11 21 1 6 25
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Broker né sigurime

Viti 2008 shénoi njé ndryshim né arkitekturén e tregut shqiptar t€ sigurimeve. Pér heré té€ paré u
licencua shogéria e paré e brokerimit “MAI” sh.a dhe 2 brokera fiziké gé ushtrojné veprimtaring né emer
té késaj shogerie brokerimi. Shogéria “MAI” sh.a e licencuar né 11 shtator 2008, pér aktivitet brokerimi
né sigurime dhe risigurime, zotérohet 100% nga shogéria “MAI CEE" si pjesé e “MAI Insurance
Group”, me eksperiencé shuméviegare né tregun e sigurimeve, njé nga shogérité e madha té brokerimit
né Evropén Lindore dhe Qendrore me 18 zyra né disa vende. Licencimi i shogérisé “MAI” sh.a u
shogérua me licencimin e 2 brokerave fiziké né sigurime, pas plotésimit té€ t€ gjithé kérkesave
ligjore t& VKM nr. 79 dhe pas kalimit me sukses té testit profesional té organizuar nga AMF.

Gijaté vitit 2008, pati shprehje t€ interesit nga subjekte brenda dhe jashté vendit pér kété veprimtari.

Agijenté né sigurime

Gijaté vitit 2008 vazhdoi procesi i licencimit t€ agjentéve né sigurime, kryesisht per shogérité e

sigurimit; “Insig” sh.a, “Sigal UNIQA Group Austria” dhe “Sigal-Life Uniga Group Austria”.

Viti 2008 shénoi pérmirésimin e kérkesave té licencimit t& agjentéve, né pérputhje me

VKM nr. 79 daté 28.01.2008 “Pér pércaktimin e kritereve dhe procedurave pér licencimin e

ndérmjetésve né sigurime dhe té rregullave pér mbikéqyrjen e veprimtarisé sé tyre, si dhe

rastet e refuzimit té licencés”.

Gijate vitit 2008, Autoriteti miratoi licenca t€ reja pér:

= 4 ggjenté né sigurime pér jo-jeté, né emér dhe pér llogari t€ shogérisé sé sigurimit “Insig” sh.a.

= Shogériné “Ak-Invest” sh.a dhe “Green Market” sh.p .k, si agjent né sigurime té jo jetés,
né emeér dhe pér llogari té shogérisé sé€ sigurimit “Sigal-Life Uniga Group Austria” sh.a
dhe 2 pérfagésuesesve te tyre.

= Shogériné “WVP-Ndérmjetésim né sigurime” sh.p.k. si agjent né sigurime té jetés
né emeér dhe pér llogari t€ shogérisé “Sigal-Life Unigqa Group Austria” sh.a, dhe b
pérfagésuesve té saj.

Gjaté késaj periudhe, Autoriteti térhoqi b licenca pér agjenté né sigurime né emér dhe pér
llogari té shogérive t€ sigurimit, me kérkesé té té licencuarve.

Gijaté vitit 2008, pérve¢ sa u pérmend mé sipér, disa shogéri sigurimi kané paragitur
kérkesén né AMF pér licencimin e agjentéve té tyre, por pér shkak t& mangésive né

Tabelé 4: Agjente té licencuar, gjithsej

Shogeérité e sigurimit Numri i shogérive dhe agjentéve te licencuar
INSIG sh.a 2 shogeéri
39 agjente

SIGAL UNIQA GROUP AUSTRIA 5 shoqéri
70 agjenté

SIGAL-LIFE UNIQA GROUP AUSTRIA 1 shogéri
5 agjenté
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dokumentacion dhe mospérshtatshmeérisé me kérkesat ligjore pér dhénien e licencés, kéto
kérkesa nuk jané trajtuar duke njoftuar pérkatésisht shogérité pér plotésimin e tyre.

Plotésimi i fondit té garancisé pér shogérité e sigurimeve

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare i kushtoi kujdes respektimit t€ afatit ligjor pér
plotésimin e transhit té treté té fondit té garancisé nga shogérité e sigurimit, ku né
pérputhje me Ligjin nr. 9685, daté 26.02.2007 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né Ligjin
nr. 9267, daté 29.07.2004 “Pér veprimtariné e sigurimit, risigurimit dhe ndérmjetésimin
né sigurime dherisigurime”” ky afat ishte deri né 31 mars 2008. Njékohésisht, Autoriteti
moriné analizé té gjithé informacionin e nevojshém mbi burimin e kapitalit né plotésim
té fondit té garancisé, duke vlerésuar bashképunimin dhe komunikimin e vazhdueshém
me Drejtoriné e Parandalimit té Pastrimit té& Parave pér burimin e kapitalit. Té gjitha
shogérité plotésuan fondin e garancisé né perputhje me kérkesat ligjore.

Rritja e prezencés sé kapitalit té huaj dhe shtrirja e shogérive

shqiptare jashté territorit té Republikés sé Shqipérisé

Prezenca e kapitalit t€ huaj né tregun shqgiptar t€ sigurimeve, gé nga viti 2007,
déshmoi se ky treg éshté me potenciale té médha zhvillimi dhe térhegés pér
investitorét e huaj. Viti 2008 shénoi njé tjetér ngjarje té€ réndésishme, pér sa i takon
hyrjes sé€ investimeve t€ huaja né tregun e sigurimeve.

Gjaté vitit 2008, shogérité e huaja aksionere e rritén edhe mé tej pjesémarrjen
influencuese né shogérité e sigurimit gé operojné né tregun shqiptar té sigurimeve.

Né janar 2008 u miratua pjesémarrja influencuese e shogérisé “UNIQA International
Beteiligungs-Verwaltungs” GmbH né shogériné “Sigal Holding” sh.a (zotéruese e
kapitalit t& shoqgérisé “Sigal” dhe “Sigal-Life”) né masén 45.62%.

Neé tetor 2008, rritet pjesémarrja e shogérisé “TBIH Financial Services Group N.V
Amsterdam”, (ku “Vienna Insurance Group” zotéron 60% té kapitalit) né shogériné e
sigurimit “Sigma” sh.a nga 75% +1 né 87% +1.

Struktura e kapitalit sipas vendit té origjinés - 2008

,IFC & BERZH 13%

_ Austri 18%

- Greqi 3%

Shqipéri 67%
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Nga ana tjetér edhe shogérité e sigurimit gé operojné né tregun shqiptar kané rritur prezencén
e tyre jashté territorit t€ Republikés sé Shqipérisé. Késhtu, krahas shogérive té sigurimit
si: “Insig” sh.a, “Sigal Uniga Group Austria” sh.a dhe “Sigma” sh.a me shtrirje né Kosové
dhe Magedoni, shogeéria “Albsig” sh.a krijoi filialin e saj né Republikén e Magedonisé. Né
pérputhje me kérkesat ligjore té€ Ligjit 9267, daté 29.07.2004 “Pér veprimtariné e sigurimit,
risigurimit dhe ndérmjetésimin né sigurime dhe risigurime” né 2008, AMF dha miratimin,
duke respektuar edhe procedurat e miratimit té rritjes sé kapitalit pér shtrirjen e aktivitetit.

Shogéria e sigurimit “Sigma” sh.a né respekt té rregullave té Autoritetit Qendror Bankar té
Kosovés pérrritjen e fondit t€ garancisé, rriti kapitalin aksioner népérmjet emetimit t€ aksioneve
té reja né funksion t€ detyrimit pér degén e Kosovés, me miratimin e AMF né prill 2008.

Ndryshime statutore té shoqgérive té sigurimit

Gijate vitit 2008, Autoriteti miratoi 2 statute té reja, si dhe disa ndryshime té ndodhura né
statutin e shogérive té€ sigurimit, si rezultat i ngjarjeve gé lidhen kryesisht me ndryshimin
e kapitalit themeltar té shogérive apo strukturén aksionare. Ndryshimet e miratuara nga
AMF né lidhje me statutin e shogérive té sigurimit jané té pérmbledhura si mé poshté:

Arsyeja e Ndryshimit té Statutit Numri i Shogérive
Statut i ri 2
Rntjeka p]tah ......................................................................................................................................... =
. Ndrysh1 s -
. Ndrysh1 m]perbenessekesm o mb]keqy s =
. Ndrysh] e qense ........................................................................................................... -
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Elementé té rinj mbi procedurat e licencimit

Bordi i AMF miratoi ne mars 2008, si pjesé e procesit té licencimit, formatin e licencés
dhe té formular-kérkesés té aplikuesit pér ndérmjetés né sigurime dhe vlerésues i démeve
neé sigurime, si mé poshté:

= Formular-kérkesé pér pajisje me licencé agjenti né sigurime.

= Formular-kérkesé pér pajisje me licencé brokeri né sigurime.

= Formular-kérkesé pér pajisje me licencé vlerésuesi démesh né sigurime.

= Formatiilicencés sé brokerit si person fizik.

= Formati i licencés sé brokerit si person juridik.

= Formatiilicencés sé vlerésuesit t€ démeve né sigurime si person fizik.

= Formatiilicencés sé vlerésuesit t€ démeve né sigurime si person juridik.

= Formati i licencés sé agjentit ne sigurime si person juridik.

= Deklarata mbi detyrimet e papaguara né afat pér agjentin né sigurime.

Gijithashtu, gjaté vitit 2008, t€ gjithé té interesuarit pér t'u pajisur me licenceé ndérmjetési né
sigurime dhe vlerésues démesh né sigurime patén mundési t'i drejtohen fages zyrtare t&6 AMF
per t'u konsultuar me procedurat e licencimit dhe sgarime né lidhje me kéto procedura.
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Aktiviteti licencues né tregun e letrave me vleré

Hyrja né fuqgi e Ligjit nr. 9879, daté 21.02.2008 “Pér titujt", i cili shfuqgizoi Ligjin nr. 8080 daté
03.05.1996 “Per letrat me vleré” parashtroi nevojén e shgyrtimit té licencave pér shogerité
e licencuara mé paré nga Autoriteti pér té& ushtruar veprimtari né tituj (letrat me vleré),
ku sipas kérkesave té ligjit, kéto shogéri duhet té riorganizonin veprimtariné e tyre, né
pérputhje me dispozitat e ligjit té ri brenda 6 muajve nga hyrja né fuqi e ligjit.

NEé tetor 2008, Autoriteti miratoi rregullat e veprimtarisé sé€ shogérisé “Bursa e Tiranés” sh.a, té
riformuluara né pérputhje me kérkesat e reja ligjore. Bursa e Tiranés éshté krijuar dhe licencuar
gé né vitin 1996, si shogéri aksionare shtetérore me pronar té vetém Ministring e Financave.
Né respekt té kérkesave té Ligjit t& ri “Pér titujt”, Autoriteti duke vlerésuar nivelin e
zhvillimit té tregut té letrave me vleré né Shqipéri, gjykoi vlefshmériné e licencave té
operatoréve ekzistues té tregut té letrave me vleré, ku ndérkohé pércaktoi afate kohore pér
plotésimin e detyrimeve pér mbajtje licence té disa prej tyre.

Némars 2008, Bordii AMF miratoi dhénien e licencés pér shogériné “Banka Ndérkombétare
Tregtare” sh.a, sitregtariletrave me vleré té Qeverisé s& RSH né Bursé pér njé periudhé pa
afat dhe licencimin e pérfagésuesit tregtar té késaj shogérie pér njé periudhé njé vijegare.

Né shkurt 2008, interesit t& paraqgitur nga shogéria “Alam Finwest” sh.a pér veprimtari tregtari
né tregun e letrave me vler€, Autoriteti iu pérgjigj népérmjet dhénies sé pélgimit pér statutin
dhe organet drejtuese té késaj shogérie, si hap i paré drejt fillimit t€ procedurave pér licencim.

NEé janar 2008, Bordi i Autoritetit miratoi kérkesén e shogérisé “Banka Credins” sh.a pér
zgjerimin e objektit t€ licencés, me pércaktimin: Licencé “Pér ushtrimin e veprimtarise si
regjistrues i letrave me vleré té Qeverisg”.

Miratime té tjera né tregun e letrave me vleré

= Ndryshime né pérbérjen e Késhillit Mbikéqyrés té shogérisé “Bursa e Tiranés” sh.a (gusht 2008)

= Ndryshim né statutin e shogérise “Kapital-Invest” sh.a né lidhje me strukturen aksionere (gusht 2008)

= Ndryshim né statutin e shogérise “Kapital-Invest” sh.a né lidhje me seliné dhe pérbérjen e
Késhillit Mbikéqyres (gusht 2008)

=  Ndryshim né statutin e shogérise “Kapital-Invest” sh.a né lidhje me zmadhimin e kapitalit dhe

strukturén aksionere (dhjetor 2008)

Aktiviteti licencues né tregun e pensioneve private
Edhe gjaté vitit 2008, veprimtaria e administrimit té pensioneve private suplementare u

kufizua tek 3 shogérité e licencuara meé paré si institute private té pensioneve suplementare.
Mangésité e kuadrit ligjor ekzistues né drejtim té kérkesave té licencimit, té standardeve
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fit & proper né geverisje, té€ politikave t€ investimeve dhe elementéve t€ mbikéqgyries kané

diktuar e shprehur, kjo dhe né marrveshjen e shtetit Shqgiptar me FMN, mbajtjen pezull té

kryerjes sé procedurave té lidhura me licencime té€ reja. Ndérkohé, AMF ka monitoruar e

administruar me kujdes lévizjen né shogeérité ekzistuese, me géllim ruajtjen e interesave

té aderuesve. Né funksion té kétij objektivi, Autoriteti miratoi disa ndryshime né lidhje

me drejtuesit kryesore dhe anétarét e késhillave mbikégyrése me synim pérmirésimin e

nivelit te menaxhimit té instituteve private t€ pensioneve.

Késhtu:

= Né mars 2008, miratohet Drejtori i Pérgjithshém i shogérisé “Capital IPP’ sh.a.

= Neé gershor 2008, miratohen anétarét e rinj té Késhillit Mbikéqyrés té shogérisé
“Sigma IPP” sh.a.

= Né shtator 2008, miratohet Bordi i 1i i Drejtoréve té shogérisé “Sigma IPP” sh.a.

= Né dhjetor 2008, miratohet Késhilli i ri Mbikéqyrés i shogérisé “Capital IPP’ sh.a.

Giate vitit 2008, Autoriteti monitoroi me kujdes dhe miratoi edhe disa ndryshime né strukturén
aksionare té instituteve private té pensioneve, pas vlerésimit t€ cilésisé sé aksionaréve te rinj.

Né dhjetor 2008, u miratua transferimi i pronésisé té€ aksioneve né masén 100% té kapitalit
themeltar t€ shogérisé “Instituti amerikan i pensioneve suplementare té Shqipérisé” sh.a
tek aksionari i 1i shogéria “Banka Raiffeisen”, duke vlerésuar cilésité menaxheriale dhe
eksperiencén e gjaté né fushén financiare té késaj shogérie, me synim pér t€ ofruar me
shumé besueshméri dhe géndrueshmeéri né tregun shqiptar té pensioneve vullnetare.

NE shtator 2008, u miratuan ndryshime né strukturén aksionare edhe né shogéring “Capital IPP’ sh.a.

Struktura aktuale NEé gershor 2008, miratohet ndryshimiiemrit
.................................................................................. e shoqérisé “Garantsig IPP" sh.a né "Sigma
IPP” sh.a duke pasgyruar ndryshimin e

ASAMBLEJA E AKSIONAREVE aksionarit me pjesémarrje me té larte,
- shogériné e sigurimit “Sigma” sh.a.

Qeverisja e shogérive aksionare

Kuadri rregullativ mbi geverisjen e shogérive
aksionare, sipas parimeve t&¢ OECD, duhet t&
promovojé tregje transparente dhe efigente,
¢ té jeté né pérputhje me dispozitat ligjore né
Drejtoria Auditi i Brendshém - fuqi dhe té ndaje garté pergjegiésité midis
- aksioneréve,administratorévedheautoriteteve
té ndryshme rregullatore e mbikeqyrése.

) NEé rritjen e rolit mbi geverisjen e shogérive
Departamenti i Financés, Aktuari, Departamenti J q J q

i Marrjes né Sigurim, Departamenti i Démeve, etj. : U sigurimit, AMF ka respektuar kriteret pér
© 18 zgjedhurit né késhillat mbikéqyrés, né
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Numri i aksionaréve sipas pjesémarrjes zotéruese

B nén 10%
mbi 10% nén 20%
mbi 20% nén 33%
mbi 33% nén 50%

W mbi 50%

postet drejtuese apo komitetet e kontrollit. Né té njéjtén kohé, AMF ka tentuar t€ nxisé
rritjen e integritetit, profesionalizmit, eksperiencés dhe kualifikimit, brenda kufizimeve
dhe mungesave t€ theksuara t€ ligjeve ekzistuese.

Giate vitit 2008, jané realizuar tre miratime pér drejtoré té pérgjithshém té shogérive té sigurimit
dhe jané miratuar ndryshime pér anétarét e késhillave mbikéqgyrés né katér shogéri sigurimi.

Qeverisja e shogérive té sigurimit — statistika 2007 2008
= Numri mesatar i aksionaréve 6 45
= Numri mesatar i anétaréve té Késhillit Mbikéqyrés 5 3.6
= Numri mesatar i anétaréve té Késhillit Mbikéqyrés gé nuk jané aksionaré 2 2.8
= Numri i Drejtoréve Ekzekutivé me pjesémarrje influencuese mbi 10% 3 3
Tabelé 5: Té dhéna pér aksionarét
Emeértimi Numri
Shogeéri sigurimi 10
Aksionaré gjithsej 45
Me pjesémarrje zotéruese si mé poshté:
nén 10% 22
mbi 10% nén 20% 10
mbi 20% nén 33 % 4
mbi 33% nén 50%
mbi 50% 7
Aksionaré té huaj 5
Aksionaré vendas 40
Aksionaré si individé 37
Aksionaré si shogéri 7
Aksionaré shteti 1
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2.3 Aktiviteti mbikéqyrés

Viti 2008 u karakterizua kryesisht nga zhvillime pozitive dhe njé géndrueshmeéri e tregut té
sigurimeve né pérgjithési. Brenda njé periudhe dymbédhjetémujore shogérité e sigurimit
duhet té dispononin kapital minimal né formeén e fondit t€ garancisé né nivelet e vendeve
té BE-sé. Fondii Garancisé€, si pér shogérité e sigurimit t€ Jetés dhe ato té Jo-Jetés tashmé
éshté minimalisht né masén 370 mln leké. I gjithé procesi i rritjes sé€ kapitalit né té gjitha
format e pérzgjedhura nga shogérité e sigurimit éshté ndjekur me pérparési nga AMF dhe
éshté mbyllur me sukses, né pérputhje me legjislacionin né fugi.

Mbikéqgyrja efektive e sigurimeve

Né kuadér té forcimit t€ métejshém té mbikéqyries sé€ tregut té sigurimeve, me asistencén e Bankés Botérore
dhe financim té FIRST Initiative, n€ vitin 2008, filloi projekti “Pér Mbikéqgyrjen Efektive”, i cili ka pér géllim
pérforcimin e metodologjisé sé€ mbikeéqgyrjes, duke kaluar né njé pérgasje me bazé riskun. Projekti ka si objekt
mbikéqyrjen efektive t€ sigurimeve, rishikimin e bazés ligjore dhe pérbéhet nga dy pjesé:

(1) Mbikéqgyrja efektive népérmijet zhvillimit t€ njé mbikéqyrje me bazé risku.

(2) Rishikimi ilegjislacionit né fushén e sigurimeve.

Objektivat kryesore té kétij projekti jané:

=  Promovimi i njé tregu efigent sigurimesh, t€ sigurt dhe té géndrueshém, me géellim mbrojtjen e policmbajtésve.

= Dizenjimi i njé metodologjie efektive t€ mbikéqyrijes me bazé risku dhe t€ njé platforme mbikéqyrieje efikase.

= Rritja e kapaciteteve t€ AMF, pér té€ vlerésuar risget e pjesémarrésve té tregut, perdorimi eficent i burimeve
dhe vendosja e prioriteteve té ndérhyrjes.

= Forcimi i kuadrit rregullativ dhe 1 mbikéqgyrjes sé sigurimeve.

= Rritja e kapaciteteve rregullative dhe institucionale t€ AMEF.

= Rishikimii bazés ligjore pér tregun e sigurimeve.

Pjese e keétij procesi €shté edhe hartimi i manualeve t€ inspektimit dhe analizés financiare. Manualet mbulojné njé
gamé té mjaftueshme céshtjesh, si dhe pérfshijné njé numér modelesh gé do té ndihmojné stafin mbikéqgyrés né
marrjen e vendimeve gjaté procesit t€ vlerésimit t€ riskut dhe analizés financiare t€ shogérive té sigurimit.

Manuali i inspektimit, fillimisht, vleréson zonat e ndryshme té risgeve té biznesit sikurse jané:

= Risku i kreditit = Risku tregut
= Riskuilikuiditetit = Risku i marrjes né sigurim
= Riskuipamjaftueshmérisé sé provigjoneve teknike = Risku operacional

= Risku nga palét e lidhura

Niveli i riskut né secilén kategori biznesi mund té vlerésohet i ulét, i moderuar ose i larté

= Risk i ulét biznesi: Ekspozimi i siguruesit né zonén e riskut té€ biznesit konsiderohet mé i ulét se mesatarja
= Risk i moderuar biznesi: Ekspozimi i siguruesit né zonén e riskut té biznesit konsiderohet t€ jeté mesatar
= Riski larté biznesi: Ekspozimi i siguruesit né zonén e riskut té biznesit konsiderohet té jeté mé i larté se mesatarija

AMTF e kryen funksionin e saj t€ mbikéqyrijes sé tregjeve pérmes analizimit t& dokumentave

(kontrolli dokumentar “off site”) té raportuara nga subjektet e mbikéqyrura, sidhe ndérmarrijes
sé inspektimeve né vend tek subjektet e mbikéqgyrura (inspektimi né vend “on site”).
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Inspektimi dokumentar (off site) kryesisht bazohet né analizimin e pasqyrave periodike,
teknike efinanciare, t€ depozituaranga subjektet e mbikéqgyrura, si dhe ¢farédo dokumentacioni
té kérkuar me ligj. Nése nga analizimi i pasgyrave vihen re parregullsi apo mangési, AMF
reagon pérkatésisht pér eliminimin e tyre.

Inspektiminé vend (on site) mund téjetéiplanifikuar apoad hoc, por mund téjetéilidhur dhe
me sinjalet e ndryshme apo ankesat, né lidhje me aktivitetin e subjekteve t€ mbikéqgyrura.
Kontrolli né vend dhe ai dokumentar mund té pérfshijné njé tematiké té gjere, ose mund té
fokusohen né ¢éshtje té€ veganta.

Objektivat kryesore te inspektimit on site

Njeh siguruesin dhe ambientin e biznesit t€ tij d.m.th vleréson risqget e tij
Evidenton zonat me risk te€ larté

Evidenton problemet gé lidhen me aftésiné paguese

Evidenton mospérputhjen me legjislacionin

Merr informacion pér ¢éshtje té sistemit t€ shpérndarjes

7gjidh problemet né kohé té parakohshme

o @ s @ N =

Analiza Financiare e Tregut té Sigurimeve (off site)

Autoriteti ka monitoruar gjendjen financiare té shogérive té sigurimit mbéshtetur né bazén

ligjore né fuqgi. Procesi éshté pérgendruar si né monitorimin e procesit té raportimit té

sakté dhe né kohé té pasqgyrave financiare, ashtu edhe né vlerésimin e gjendjes financiare

té shogérive té sigurimit gjaté vitit 2008.

Autoriteti, né kuadér té krizés financiare globale, ka ndjekur njé strategiji té kujdesshme

PEr té monitoruar, parandaluar dhe reaguar ndaj efekteve negative té krizés financiare

né tregun financiar shqgiptar t& mbikéqgyrur prej tij. Né pérputhje me kété strategiji, u

ndérmorén hapat e méposhtém:

i) analiza e situatés aktuale, duke evidentuar risqget me ekspozim mé té larté ndaj
efekteve té krizés ndérkombétare, duke konsideruar skenarét e mundshém, si dhe
reagimin pérkatés.

ii) realizimi i takimeve me shoqérité e sigurimit pér té diskutuar pér situatén dhe
orientuar drejt masave péer mbrojtjen ndaj risqeve me ekspozim me té madh.

iii) kérkimi i raportimeve mé té shpeshta, té detajuara nga tregu dhe institucione té tjera
shtetérore, né lidhje me té dhénat financiare, portofolin e investimeve dhe risget
madhore, etj.

iv) kryerja e takimeve né kuadér té& Grupit té Stabilitetit Financiar, pjesémarrés té té cilit
jané AMF, Ministria e Financave dhe Banka e Shqipérisé, pér té marré né konsideraté
situatén dhe koordinimin e aktiviteteve.

Struktura e tregut té sigurimeve, edhe gjaté vitit 2008, vazhdon té pérbehet nga dhjeté

shoqgéri sigurimesh, nga té cilat shtaté ushtrojné veprimtaring e tyre né sigurimet e jo-jetées,

dy né sigurimet e jetés dhe njé né sigurimet e jo-jetés dhe jetés s€ bashku.

AUTORITETI I MBIKEQYRJES FINANCIARE

31




AMTF ka ndjekur né vazhdimési pérmbushjen e kérkesés ligjore mbi fondin e garancisé té
shoggérive té sigurimit dhe zbatimin e rregullave pér investimin e tij. Aktualisht shogérité e
sigurimit zotérojné fondin e garancisé té investuar né “depozita géllimore” me afat té paktén
1-vjecar, prané bankave té€ nivelit té€ dyté dhe bono thesari, sipas kérkesave te ligjit.

Giate vitit 2008 éshté ndjeré ndikimi pozitiv gé ka sjellé hyrjen e investitoréve té huaj né treqgun e
sigurimeve, né krijimin e hapésirave t€ nevojshme pér konkurrencé dhe zhvillim né treg.

Né tregun shqiptar té€ sigurimeve marrin pjesé shogeérité “Aspis Holdings Public Company
Ltd” me gendér né Qipro, me 51% té aksioneve té shogérisé sé sigurimit “Interalbanian”
sh.a, “TBIH Financial Services Group N.V" me gendér né Amsterdam, Holandé me 75% +
1 té aksioneve té€ shogérisé sé sigurimit “Sigma’sh.a dhe shogéria “UNIQA International
Beteiligungs-Verwaltungs GmbH", Austri me 45.62% té Sigal Holding.

Tabelé 6: Disa Karakteristika mbi Tregun e Sigurimeve Vlera (né min Leké)
Periudha Ushtrimore 2004 2005 2006 2007 2008
Totali i aktiveve 8,411 10,216 11,453 13,360 15,525

Jeta 840 1,140 1,171 1,401 1,841
Jo-Jeta 7,571 9,076 10,282 11,959 13,684
Totali i investimeve 5,923 6,946 8,014 9,255 11,182
Jeta 706 898 973 1,071 1,389
Jo-Jeta 5,217 6,049 7,041 8,184 9,793
Provigjonet teknike bruto 4,211 4,917 5,518 5,929 5,138
Jeta 88 131 218 227 233
Jo-Jeta 4,124 4,786 5,300 5,702 4,905
Totali i kapitalit 3,685 4,689 5,557 6,956 8,832
Jeta 629 942 926 1,247 1,541
Jo-Jeta 3,056 3,747 4,632 5,709 7,291
Totali i kapitalit té nénshkruar 2,783 3,396 3,788 5,191 6,031
Jeta 628 868 868 1,001 1,248
Jo-Jeta 2,155 2,528 2,920 4,190 4,783
Totali i investimeve té huaja 893 1,068 1,149 2,378 2,924
Jeta 200 224 215 379 460
Jo-Jeta 693 844 933 1,999 2,463
Primet e shkruara bruto 4,151 4,011 4,542 5,948 7,076
Jeta 114 239 302 410 515
Jo-Jeta 4,037 3,772 4,239 5,538 6,561
Primi i fituar neto 3,814 3,730 3,910 4,705 5,543
Jeta 86 201 241 357 459
Jo-Jeta 3,728 3,529 3,669 4,348 5,083
Démet e paguara bruto 1,037 1,226 1,287 1,294 1,571
Jeta 7 15 12 44 45
Jo-Jeta 1,030 1,211 1,275 1,250 1,526
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Gijaté analizés sé gjendjes financiare té shogérive té€ sigurimit, pér vitin 2008, vihen re
kéto tendenca:

Totali i aktiveve té tregut té€ sigurimit arriti né vlerén 15.5 mld leké, nga 13.3 mld leké gé
ishte né 31.12.2007, duke shénuar njé rritje né masén 16%. Vihet re njé dinamiké e larté
rritje kryesisht né investime né depozita, né pasuri té paluajtshme, si dhe né zérat, Aktive
té Qéndrueshme té Trupézuara e té Patrupézuara.

Depozitat me afat né banka arritén né vlerén 7.6 mld leké né 31.12.2008, duke shénuar njé
rritje prej 1.5 mld leké né krahasim me 31.12.2007 dhe duke pérbéré zérin mé té larté té
aktiveve té tregut né masén 49% te totalit t€ aktiveve. Rritja né zérin e depozitave vjen si
pasojé e derdhjes sé transhit té treté té Fondit t& Garancisé prané bankave té nivelit té
dyté. Bonot e Thesarit pérbéjné rreth 4% té totalit t€ aktiveve té tregut, duke e ¢uar késhtu
né 54% pjesén e aktiveve likuide.

Autoriteti ka verifikuar né fund té ¢do tremujori nivelin e kérkuar t€ aftésisé paguese,
aftésiné aktuale paguese (kapitalin) dhe investimin e tij. Aftésia aktuale paguese e tregut mé
31.12.2008 éshté né vlerén 5,327,336,266 leké nga 4,460,378,240 leké gé ishte mé 31.12.2007.

Tabelé 7: Bilanci kontabél i tregut té sigurimeve

Bilanci Kontabél i % ndaj % ndaj % ndaj
Tregut té Sigurimeve  31.12.2006 totalit 31.12.2007 totalit 31.12.2008 totalit
Depozita 3,233 28% 6,104 46% 7,601 49%
Toka dhe ndértime 1,014 9% 1,001 7% 1,620 11%
Aksione dhe pjesémarrje 949 8% 1,108 8% 1,339 9%
Bono Thesari 2,359 21% 1,330 10% 624 4%
Debitoré 1,120 10% 1,137 9% 1,168 7%
Aktive té tjera 2,776 24% 2,678 20% 3,175 20%
TOTALI | AKTIVIT 11,453 100% 13,358 100% 15,526 100%
Provigjonet teknike bruto 5,518 48% 5,928 44% 5,139 33%
Detyrime té tjera 378 3% 474 4% 1,554 10%
Kapitalet e veta 5,557 49% 6,956 52% 8,833 57%
TOTALI PASIVIT 11,453 100% 13,358 100% 15,526 100%

Treguesit financiaré IRIS

Né kuadrin e punés sé Autoritetit pér ngritjen e njé tregu financiar té stabilizuar dhe né
kuadrin e projektit t€ Autoritetit né bashképunim me Bankén Botérore, me synim kalimin
né drejtim té metodés t& mbikéqgyrjes me bazé risku, gjaté vitit 2008 ka vazhduar té
zbatohet sistemi i paralajmérimit té hershém.
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Tabelé 8: Diapazonet e vlerave té indikatoréve financiaré IRIS pér tregun e sigurimeve

Kufiri (%)

Raporti 31.12.2006  31.12.2007 31.12.2008 MIN  MAX
Norma e rritjes sé primit 13.22% 30.97% 19.31% -40 40
Raporti i mbajtjes neto 89.35% 86.16% 80.38% 40 80
Raporti déme/prime neto 35.65% 24.19% 25.78% 50 80
Raporti i shpenzimeve 56.06% 55.62% 64.84% 25 50
Raporti i kombinuar 91.71% 79.81% 90.62% 85 105
Te ardhurat nga investimet 7.55% 4.55% 6.69% 4 8
Raporti i kapitalit 75.03% 74.84% 75.28% 20 50
Raporti i provigjoneve teknike 79.85% 94.39% 89.95% 10 30
Raporti i aftésisé paguese 447.40% 539.19% 424.48% 150 300

34

Késhtu, né analizén e gjendjes financiare té sektorit té sigurimeve, né vlerésimin e shogérive,
pérdoren edhe treguesit e sistemit IRIS (Sistemi Informativ Rregullativ i Sigurimeve) té
pérshtatura pér shogérité e sigurimit té jo-jetés né Shqipéri.

Kéto tregues financiaré i shérbejné evidentimit né kohén e duhur t€ problemeve gé mund té
COjné né pérkegesimin e njé ose disa parametrave t€ operatoréve né treg.

Norma e rritjes sé primeve té€ tregut té sigurimeve éshté brenda kufijve té pércaktuar.
Késhtu pér vitin 2008, norma e rritjes se primeve té tregut éshté 19%, krahasuar me té
njéjtén periudhé té vitit t€ kaluar.

Raporti i mbajtjes neto ka pésuar ulje né kuadér tregu dhe pér shogérité e jo-jetés. Normat e
pércaktuara ndérkombétare rekomandojné vlera midis 40-80%, ndérkohé gé né tregun shqiptar
té sigurimeve raporti éshté né masén 80% pér tregun e sigurimeve € jo-jetés pér vitin 2008.

Raporti déme/prime né nivel tregu, vazhdon té mbetet né nivele té uléta; 27% pér tregun e
sigurimeve té jo-jetés dhe 13% pér tregun e jetés pér vitin 2008.

Raporti i shpenzimeve, vazhdon t€ jeté né pérmasa jo normale pér njé shogéri sigurimi, por
ky pérbén njé fenomen pér té gjithé tregun e sigurimeve. Ky raport éshté né masén 66%
DET tregun e sigurimeve té jo-jetés dhe 52% pér tregun e sigurimeve té jetés. Peshén mé té
madhe né strukturén e shpenzimeve e zéné shpenzimet operative té veprimtarisé né masén
72% pér tregun e jo-jetés dhe 81% pér tregun e sigurimeve té jetés.

Raportet financiare pér vitin 2008 jepen né grafikét e méposhtém pér t€ gjitha shogérité e
sigurimit.
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Treguesit IRIS 2008
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Inspektime né vend (on site) né subjektet e mbikéqyrura

Krahas analizés dokumentare, inspektimi né vend éshté njé pjesé tepér e réndésishme
e procesit té mbikéqgyrjes, e lidhur ngushté me procesin e monitorimit t& vazhdueshém.
Inspektimi furnizon me informacion plotésues analizimin e informacionit financiar dhe
statistikor té raportuar nga operatorét e tregut dhe éshté njé menyré e réndésishme pér té
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Hapat e procesit té inspektimit

verifikuar dhe identifikuar t& dhénat e nevojshme, gé ndihmojné né procesin e vlerésimit té
aftésisé paguese, duke matur ecuriné e parametrave gé ndikojné né kété vlerésim, si dhe
arsyet e késaj ecurie.

Tregu i sigurimeve
Inspektimi i démeve té paguara dhe atyre pezull

Inspektimet me objekt t€ kufizuar, kryesisht jané
fokusuar né verifikimin né vend té procedurave

= Pércaktimii géllimit dhe formés sé inspektimit téndjekuranga shogeérité e sigurimit né procesin
= Grumbullimi dhe shqyrtimiité dhénave e pranimit, trajtimit, vlerésimit dhe pagesés sé
= Hartimi i programit té inspektimit démevené pérputhje me aktetligjore e nénligjore
= Emérimi i personelit inspektues né fuqgi. Pjesé e keétij inspektimi ishte edhe
= Prezantimi i programit té inspektimit verifikimiiményrés sé funksionimit té sistemit t&

me drejtuesit e subjektit trajtimit t& ankesave dhe procedurat e ndjekura

= Kryerja e inspektimit
= Hartimi i projekt raportit t€ inspektimit
= Dérgimi i projekt raportit tek subjekti i

pér trajtimin dhe zgjidhjen e tyre, né zbatim té
Udhézimit té& Ministrit t€ Financave nr. 24, daté
15.11.2007 “Mbi trajtimin e démeve té mbuluara

inspektuar dhe marrja e opinionit

= Pérgatitja e raportit pérfundimtar

nga kontrata e sigurimit té detyrueshém té
mbajtésve t€ mjeteve motorike pér pérgjegjesiné
ndaj paléve té treta”. Problematika, gjetjet apo
mangesité e konstatuara nga inspektimi, jané shogéruar me njé séré vendimesh nga Bordi
i AMF-s€, gé kishin té bénin kryesisht né marrjen e masave korrektive apo vendosjen e
sanksioneve ndaj shogérive té sigurimit, si dhe me dhénien e rekomandimeve, me géllim
pérmirésimin e procesit té vlerésimit dhe administrimit té€ démeve.

Njérolté réndésishém né funksion té trajtimit t€ drejté, ligjor e té€ paanshém té té siguruarve,
ka luajtur edhe hartimi e miratimi i Udhézimit t& Ministrit t& Financave nr 24, daté
16.11.2007 “Mbi trajtimin e démeve té mbuluara nga kontrata e sigurimit té detyrueshém
t€ mbajtésve té mjeteve motorike pér pérgjegjésiné ndaj paléve té treta” si dhe Udhézimi i
AMF nr 6, daté 30.08.2007 “Mbi administrimin e miré t& démeve né sigurime”.

Udhézimi i Ministrit té Financave nr. 24, daté 15.11.2007 "Mbi trajtimin e démeve t€ mbuluara nga

kontratat e sigurimit t€ detyrueshém té mbajtésve t€ mjeteve motorike pér pérgjegjésiné ndaj paléve

té treta” trajton démet pasurore dhe jo pasurore t€ mbuluar nga kontratat e sigurimit té detyrueshém,

procedurén e trajtimit té€ kérkesés pér démshpérblim, vlerésimin e démit dhe ményrat dhe afatet e

likujdimit dhe kontabilizimit t&€ démeve, si dhe ményrén e trajtimit té& ankesave nga policmbajtésit.

Udhézimii AMF nr. 6, daté 30.08.2007 “Mbi administrimin e miré t& démeve né sigurime”, trajton

parimet dhe rregullat e pérgjithshme gé duhet té zbatojné shogérité e sigurimit apo strukturat e tjera

t€ autorizuara neé trajtimin dhe vlerésimin e démeve.
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Inspektimi i bilancit té shoqgérive té sigurimit

Autoritetii Mbikéqyrjes Financiare, me géllim vlerésimin e gjendjes financiare t€ shogérive
té sigurimit, ka ushtruar inspektime né shogérité e sigurimit me géllim:

= Verifikimin e aktiveve té shogérive té sigurimit pér vitin 2007 dhe tre mujorin e paré té vitit 2008.

= Mbulimin e provigjoneve teknike dhe matematike, me aktive, sipas kategorive té
pércaktuara né Ligjin nr. 9267, daté 29.07.2004 "“Pér veprimtariné e sigurimit, té
risigurimit dhe ndérmjetésimit né sigurime dhe risigurime” dhe aktet nénligjore.

= Vlerésimin e cilésisé sé aktiveve dhe nivelin e likuiditetit té tyre.

= Verifikimii pérgjegjésive té€ kontraktuara dhe risigurimeve té kryera sipas pércaktimeve
té Ligjit nr. 9267, daté 29.07.2004 “Pér veprimtariné e sigurimit, té risigurimit dhe

ndérmjetésimit né sigurime dhe risigurime”, si dhe akteve pérkatése nénligjore.

Inspektimi né vend i bilancit ka siguruar nj€ informacion tepér té nevojshém, i cili shérbeu
si bazé pér analizén e gjendjes financiare té€ shogérive t& sigurimit.

Inspektime té tjera né vend

Kéto inspektime kané konsistuar né verifikimin né vend té ¢éshtjeve apo problemeve gé
kaneé dalé gjaté analizés té pasqgyrave financiare periodike té€ shogérive té sigurimit, apo
DEr ¢éshtje té veganta g€ keérkonin verifikim t€ menjéhershém.

AMF, né vazhdimési né vitin 2008, ka kryer inspektime tematike, me géellim mbikéqgyrjen e
aspekteve té veganta té veprimtarisé sé shogerive té sigurimit dhe agjentéve né sigurime,
né pérputhje me aktet ligjore dhe nénligjore té fushés sé sigurimeve dhe zbatimin e
vendimeve té Bordit t¢ AMF. Késhtu, né bazé té rezultateve t€ inspektimit tematik
pér verifikimin e gjendjeve dhe lévizjeve té depozitave géllimore t€ ngurtésuara pér
fond garancie té shogérive té sigurimit, njé komunikim i vazhdueshém éshté mbajtur
me sistemin bankar népérmjet Bankés sé€ Shqipérisé, pér té kérkuar gé ¢do 1évizje e
depozitave géllimore pér fond garancie nuk duhet té€ kryhen pa marré me paré miratimin
e Autoritetit. Rezultatet e kétij bashképunimi kané gené pozitive, duke e rritur ndjeshém
cilésiné e informacionit dhe siguriné pér mosprekjen e fondit t€ garancisé. Né kuadér
té marrjes dhe krygézimit t€ informacionit t& nevojshém pér ushtrimin e mbikéqyrijes,
njé bashképunim i suksesshém ka rezultuar dhe me Drejtoriné e Pérgjithshme té
Doganave dhe Zyrén e Rregjistrimit té Pasurive té Paluajtshme.

Gijaté vitit 2008, jané ushtruar inspektime edhe né degét e shogérive té sigurimit e né rrjetin

e ndérmjetésve né sigurime, me géllim verifikimin né vend t€ zbatimit té dispozitave té
legjislacionit té fushés sé sigurimit té detyrueshém.
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Inspektime né vend né fondet private té pensioneve

Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare, me géllim vlerésimin e gjendjes financiare té

instituteve private té pensioneve né 31.12.2007 dhe 31.03.2008, ushtroi inspektim né

fondet private t€ pensioneve né muajin prill té vitit 2008, pér verifikimin e:

= 7z€rave té aktiveve pér vitin 2007 dhe tre mujorin e paré t€ vitit 2008,

= drejtimet e investimit té aktiveve,

= qnumrit té kontribuesve, kontratave individuale apo kolektive dhe té ardhurat nga
kontributet e derdhura pér vitin 2007,

= detyrimeve té instituteve private t€ pensioneve suplementare pér vitin 2007 dhe
tremujorin e paré té vitit 2008.

Inspektimiikryer nxorinjé séré problemesh si: plotésimi i fondit t€ garancisé dhe plotésimi i numrit

minimal té kontribuesve, té cilat u shogéruan me njé séré masash korrektive nga Bordi i AMEF-s€.

Inspektime né vend né shogeérité e licencuara né fushén e letrave me vleré

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare ka ushtruar inspektime née vend né shogérité e licencuara né
fushén e letrave me vleré “ Kapital Invest” dhe “ Posta Shqiptare”, me géllim verifikimin e ushtrimit
té aktivitetit t& tyre né pérputhje me dispozitat e Ligjit nr. 9879, daté 21.02.2008 “Pér Titujt”.

Mbi bazén e rezultateve té inspektimit, njé séré rekomandimesh jané dhéné nga Bordi i
Autoritetit, pér njé funksionim mé té miré té tyre.

Masat korigjuese dhe administrative

Njé treg financiar i géndrueshém, efikas dhe transparent, me operatoré té€ shéndoshé
financiarisht, arrihet népérmjet shtimit apo forcimit t€ masave mbikéqgyrése. Kjo ka gené njé
nga sfidat e Autoritetit t& Mbikéqgyrjes Financiare, me géllim parandalimin dhe eliminimin
né kohén e duhur té shkeljeve té subjekteve té mbikéqyrura. Gjaté vitit 2008, pavarésisht
nga pérpjekjet mbikéqyrése t€ Autoritetit, jané krijuar situata ku disa subjekte financiare jo-
bankare nuk kané arritur parametrat konform kérkesave ligjore ose kané pérdorur praktika jo
té sigurta. Strategjia e masave ka funksionuar né menyre té till€, gé sa mé i pafavorshém té
keté gené profili i riskut ag mé e madhe ka gené shkalla e ndérhyrjes s€ mbikéqyries dhe me té
meéedha kané gené masat korrigjuese dhe gjobat, si mjete t€ papajtueshmerise apo té sigurimit
té kthimit né gjendje té sigurt dhe té shéndoshé. Masat mbikéqyrése, masat korrigjuese dhe
gjobat, jané vendosur nga Autoriteti né ményré té paanshme, transparente duke reflektuar
seriozitetin dhe profesionalizmin e mbikéqyrjes nga ana e Autoritetit. Gjithashtu, Autoriteti
ka punuar me kujdes né drejtim té njohjes, identifikimit té riskut duke iniciuar masa pérkatése,
me géllim zbatimin e tyre né praktikén e pérditshme. Masat e vendosura ndaj subjekteve té
mbikéqyrura, kané ndikuar né njé pérmirésim té pozitave financiare té disa subjekteve, si dhe
kané ndikuar né zvogélimin e riskut.
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Masat administrative té ndérmarra gjaté vitit 2008

Pér shogérité e sigurimit

Gijaté vitit 2008, bazuar né Ligjin nr. 9267, daté 29.07.2004 “Pér veprimtariné e sigurimit,
risigurimit dhe ndérmjetésimit né sigurime dhe risigurime”, si rezultat i shkeljeve té
konstatuara nga analiza financiare periodike, inspektimit né vend (i pjesshém dhe i ploté),
Autoriteti ka ndérmarré disa masa administrative duke zbatuar parimin e gradualizmit,
i cili shtrihet duke filluar gé nga masat korrigjuese, masa administrative ndaj personave
pérgjegijés deri né sanksion me gjobé, si mjetin mé té fundit pér té detyruar subjektet e
mbikéqgyruara pér té€ eliminuar shkeljet. Llojet e masave jané bazuar né llojin e shkeljes,
ekspozimin e riskut, shkeljes sé pérséritur, et;.

Pér institutet private té pensioneve

Autoriteti, ikufizuar nga legjislacioniné fuqii veprimtarisé sé instituteve private té pensioneve,
Ligjit nr. 7943, daté 01.06.1995 “Pér Pensionet Suplementare dhe instituteve private té
Pensioneve” (i ndryshuar), me géllim stabilitetin financiar té kétyre subjekteve dhe mbrojtjen
e interesave té aderuesve, ka pasur né vémendje té veganté ecuriné e instituteve private té
pensioneve. Duke konsideruar shgetésuese problematikat e hasura gjaté mbikéqyrijes si:
plotésimin e fondit t€ garancisé, plotésimin e numrit t€ aderuesve, mosprekijen e llogarive
individuale té aderuesve, Autoriteti ka ndérmarré gjaté vitit 2008 disa masa korrigjuese.

Tabelé 9: Masat administrative té marra nga AMF ndaj
shoqgérive té sigurimit dhe instituteve private té pensioneve

Masa administrative ndaj Numri
Shogérive té sigurimit 25
- Masa korrigjuese 11
- Masa administrative ndaj personit pérgjegjés 1
- Sanksion me gjobé shoqgérisé 4
- Sanksion me gjobé personit pérgjegjés 2
- Plan masash financiare 6
- Refuzim licence pér vlerésues démesh 1
Instituteve private té pensioneve 4
- Sanksion me gjobé 1
- Masa korrigjuese 3
TOTALI 29
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Ndjekja e masave nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare

Autoriteti, né ményré té vazhdueshme dhe
transparente, ka ndjekur zbatimin e masave
Masat administrative qé parashikon Ligji nr. 9267, dt. administrative sipas afateve té pércaktuara né

29.07.2004 “Pér veprimtaring e sigurimit, té risigurimit vendimet e Bordit.
dhe ndérmjetésimit né sigurime dhe risigurime”:

Hapésiré Informimi

= Urdhér pér eliminim shkeljesh Ndjekjen e kétyre vendimeve, Autoriteti e ka
= Masa korrigjuese konsideruar njé proces té réndesishém dhe té
= Plan financiar domosdoshém pér arritjen e géndrueshmeérisé
= Gjobé subjektit financiare t€ subjekteve té mbikéqgyrura.

= (jobé personit pérgjegijés

Autoriteti, gjaté vitit 2008, ka pércaktuar
procedura mjaft t€ garta, duke béré njé filtrim té
fenomeneve, objekt i proceseve gjygésore, si dhe
ka ndjekur arkétimet e sanksioneve té vendosura
me gjobé (si ato té vendosura gjaté vitit 2008
ashtu dhe ato té prapambetura).

= Pezullim personit pérgjegijés

= Térheqje licence (térésore ose pjesore)
= Administrim i pérkohshém

= Likuidim

= Falimentim

Njé nga véshtirésité e hasura gjaté ecurive té proceseve gjygesore gé kané lidhje me
sanksionet e vendosura shogeérive té sigurimit éshté fakti se nga ana e organeve gjygésore
nuk ka njé njohje specifike té problemeve teknike gé paragiten né kéte fushé, probleme té
cilat kané gené dhe objekti kryesor i sanksioneve té vendosura.

Tabelé 10: Tabelé pérmbledhése e statusit aktual té sanksioneve té vendosura me gjobé

Numér Shuma totale e gjobave (né leké)

Gjoba té paguara gjaté vitit 2008 nga 12 11,200,000
Vendime té vitit 2008 7 7,400,000
Vendime té viteve paraardhése* 5 3,800,000
- Té mbartura 2 800,000

- Té fituara me proces gjyqésor 2 2,000,000

- Térhequr kérkesépadia 1 1,000,000

- Procese gjyqésore ende né vazhdim** 4 4,400,000

Shénime:
- * kéto sanksione i pérkasin viteve 2005 - 2007
. ** tre nga kéto procese jané né Gjykatén e Apelit dhe njé né Gjykatén e Larté
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2.4 Teknologijia e informacionit

Teknologjia e Informacionit (TI) né Autoritetin e Mbikéqgyrjes Financiare éshté
né zhvillim té vazhdueshém si pjesé e pandaré e Institucionit, duke pasur si objekt
pune dhe strategji zhvillimi projektimin, ndértimin, mirémbajtjen dhe pérmirésimin
e strukturés informatike té brendshme dhe té shérbimeve. Q€llimi i aktivitetit té
Autoritetit éshté pérmbushja e nevojave té mbikéqyrjes sé tregjeve nén kompetence,
operatoréve té tyre, si dhe mbrojtja e konsumatoréve népérmjet garantimit té zbatimit té
ligjeve rregullatoré. Viti 2008 éshté shogéruar me njé zhvillim cilésor si né organizimin
e strukturés sé brendshme ashtu dhe né projektimin, ndértimin dhe administrimin e
sistemeve informatike né mbéshtetje t€ strategjisé sé Autoritetit.

Neé kuadér té pérmirésimit té aktivitetit té brendshém TI siguron administrimin e
vazhdueshém né nivel aplikimi, databazash, menaxhimin e sigurisé dhe ndihmeén e
vazhdueshme teknologjike pér punonjésit e institucionit.

Qendra Kombétare e té Dhénave té Sigurimit té Detyrueshém Motorik

Ndér projektet mé té réndésishém té dy viecarit 2007 - 2008, éshté Qendra Kombétare e té
Dhénave té Sigurimit t& Detyrueshém Motorik. Gjaté 2008 éshté realizuar me sukses faza
e paré e tij, Regjistri Elektronik Online i Shitjeve té Sigurimeve té Detyrueshém Motorik
dhe éshté né vazhdim dhe faza e dyté e tij me Regjistrin e Démeve t€ Sigurimeve té
Detyrueshme Motorike. Pér té mundésuar fazén e treté té projektit, krijimin e sistemit Bonus
Malus, Regijistri i DEmeve do té plotésohet me té dhénat historike t& démeve pér tre vitet
e fundit. Sistemi i ndértuar né bashképunim me Shogérité e Sigurimit pérpunon terésiné
e informacionit té nevojshém si pjesé e aktivitetit té institucionit, ndérkohé gé garanton
stabilitet, siguri dhe vazhdueshmeéri té proceseve té punés té pjesémarrésve té tregut.

Qendra Kombétare e té Dhénave té Sigurimit té Detyrueshém Motorik

Faza I: Regjistri Elektronik Online i Shitjeve té Sigurimeve té Detyrueshme Motorike

Regiistri Online i Sigurimeve té Detyrueshme Motorike pérbén njé platformé raportimi dhe identifikimi té
shitjeve t€ policave té€ sigurimit té detyrueshém motorik né formén e Pérgjegjésisé ndaj Paléve té Treta,
Kartonit Jeshil dhe Sigurimit Kufitar né pérdorim nga data 1 dhjetor 2007 dhe né mirémbaijtje té& suksesshme
prané Autoritetit t€ Mbikéqyrjes Financiare gjaté vitit 2008. Né regjistrin e sigurimeve, regjistrohen detaje té
policave té sigurimeve t€ detyrueshme motorike t€ 1éshuara nga shogérité e sigurimit. Pjesé e procesit €shté
dhe léshimi i njé numri unik né kohé reale nga serveri gendror, i cili realizon identifikimin e policave, duke
mundésuar késhtu dhe shmangien e abuzimeve me natyré falsifikuese ose mos raportimit té policave.

Faza II: Regjistri i Démeve té Sigurimeve té Detyrueshme Motorike
Regiistri i Démeve té Sigurimeve té Detyrueshme Motorike pérbén njé platformé né té cilén raportohen online
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demet e ndodhurané kuadér té€ sigurimeve té detyrueshme motorike. Regjistrii Démeve krijohet me géllim kryesor
mundésimin e aplikimit t€ sistemit Bonus Malus duke pérdorur si njé nga parametrat e tij ‘historikun e démeve'.
Ekzistenca e njé baze historike t& dhénash mbi démet mundéson liberalizimin e mundshém té tarifave ose
kalimin e miréfillté né pérqgasjen “Risk-Based” pér pérllogaritjen e kapitalit minimal t€ kérkuar pér kéto portofole
né varési te riskut té marré né sigurim. Né kété regjistér do t€ mundésohen raporte té€ ndryshme statistikore, té
cilét do té mundésojné njé pamje me té gqarté dhe mé té detajuar mbi pérmbajtjen dhe aktivitetin tij.

Faza III: Sistemi Bonus Malus

Né Qendrén Kombétare t€ té€ Dhénave té Sigurimit té€ Detyrueshém Motorik, njé rol té réndésishém né té
ardhmen do t€ luajé dhe mundésimi i sistemit Bonus Malus, me fokusim t€ veganté mbi liberalizim té
mundshém té tarifave ose kalim té miréfillté né pérgasjen “Risk—Based”. Té dhénat, rezultat i fazés sé paré
dhe té dyté té projektit, jané parashikuar té pérdoren si parametra né algoritmet e mundshme “Bonus-
Malus”. Gjaté vitit 2008 éshté projektuar zgjidhja teknike dhe integrimi i mundshém i saj me Regjistrin

Online té Sigurimeve té Detyrueshme Motorike.
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Pérvec aktiviteteve t€ ndérmarrané kuadér t€ suportit t€ vazhdueshém teknik, pérmirésimit
té testimit, kontrollit automatik té shérbimeve dhe aksesit né sistem nga ana e shogérive
té sigurimit, gjaté vitit 2008, éshté mundésuar projektimi dhe implementimi né sistem i
ndryshimeve té kérkuara né urdhérin e Ministrisé sé Financave nr. 82, daté 19 gershor 2008
duke bashkérenduar punén e shogérive té sigurimit né ményré gé aplikimi i ndryshimeve
t€ garantonte vazhdimésiné e shérbimit.

Né kuadér té raportimit éshté mundésuar automatizimi i raportimit ditor e javor i ndarjes
sé tregut dhe krijimi i raporteve krahasuese midis té dhénave té policave dhe t& dhénave
té Drejtorisé té Pérgjithshme té Shérbimit té Transportit Rrugor (DPSHTRI).

Né lidhje me fazén e dyte pér ndértimin e regjistrit t&€ démeve, projekti éshté pérgatitur
nga Drejtoria e Teknologijisé sé Informacionit, né pérshtatje me rregulloret dhe udhézimet
e miratuara nga Bordi né lidhje me trajtimin e démeve, né bashképunim me Drejtoriné e
Zbatueshmérisé dhe Departamentin e Céshtjeve Juridike, duke integruar me shoggérité e
sigurimit dhe duke pérmbledhur eksperiencén e tyre dhe t€ partneréve internacionale si
ISVAP né Itali e Tramer né Turqi, si dhe me mbéshtetjen e Bankés Botérore.

Projekti pas aprovimit t€ tij nga Bordi i AMF, aktualisht éshté né proces dhe parashikohet

té pérfundohet ne tremujorin e paré té vitit 2009.

Motori i kérkimit té policave pér institucionet

Né pérmbushje té marréveshjes midis Autoritetit té€ Mbikéqgyrjes Financiare dhe Byrosé
Shqgiptare té Sigurimit pér “Aksesin e Byrosé Shqiptare té Sigurimit né Regjistrin Elektronik
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Online té Shitjeve té Sigurimit té Detyrueshém Motorik”, lidhur né daté 22.05.2008, né
Tirané, undértua dhe éshté né mirémbajtje “Motori i kérkimit té policave pér institucionet”
i cili mundéson kérkimin e policave népérmjet aksesit té sigurt nga fagja e internetit e
Autoritetit dhe me rezultat, dhénien e konfirmimit t€ mbulimit né sigurim me Karton Jeshil
ose TPL pér automjetet shqgiptare apo t€ mjeteve té huaja me Policeé Kufitare.

Té dhénat e gjetura dhe té shfaqura né bazé té marréveshjes midis institucioneve, i
referohen Regjistrit Elektronik Online té Shitjeve t€ Sigurimit té Detyrueshém Motorik dhe
si té tilla mbulojné sigurimet e detyrueshme té kontraktuara pas datés 01.12.2007. Aksesi
dhe kérkimet e kryera jané t€ audituara.

Motori i kérkimit té policave pér qytetarét

Né kuadér té aktiviteteve, me @éllim mbrojtjen e konsumatoréve dhe rritjen e
transparencés se veprimtarisé té sigurimeve té detyrueshme, Autoriteti i Mbikéqyrijes
Financiare, gjaté vitit 2008, vendosi mundésimin e kérkimit nga gytetarét té vlefshmeérisé
té policave né péerkatési.

Autoriteti projektoi, ndértoi dhe ka né mirémbajtje “Motorin e kérkimit té policave
pér gytetarét” i cili mundéson kérkimin e policave népérmijet fages sé internetit té
Autoritetit (http://www.amf.gov.al/mtpl.asp) dhe me dhénien e konfirmimit té mbulimit
né sigurim me Karton Jeshil ose TPL pér automjetet shgiptare apo mjeteve t€ huaja me
Policé Kufitare.

Té dhénat e gjetura i referohen Regjistrit Elektronik Online té Shitjeve té Sigurimit té
Detyrueshém Motorik dhe si té tilla mbulojné sigurimet e detyrueshme té kontraktuara
pas datés 01.12.2007. Kérkimet e kryera jané té kontrolluara.

Sistemi i Menaxhimit té Informacionit

Né kuadér té pérmirésimit t€ raportimit elektronik té subjekteve né mbikéqyrije, Autoriteti
i Mbikéqgyrjes Financiare, me ndihmén financiare té Bankés Evropiane pér Rindértim e
zhvillim (BERZH), po zhvillon projektin “Management Information System” (MIS).

Projekti nga ana teknike pérbéhet nga njé platformé raportimi web, népérmjet té cilés
operatorét e mbikéqgyrur raportojné té dhénat e kérkuara nga Autoriteti né ményré
elektronike. Autoriteti ka marré pjesé intensive né identifikimin e platformés hardware
dhe specifikave té 1Tjetit, pér t€ mundésuar pérdorimin e sistemit, i cili aktualisht éshté né
ndértim. Elementét hardware té nevojshém, jané tashmeé t€ instaluar né sallén e serverave
té Autoritetit dhe té gatshém pér t'u pérdorur nga shogéria zbatuese.
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Platformat dhe sistemet e AMF-sé garantojné

Né drejtim té mbikéqyrjes
= Monitorimin né kohé reale t€ shogérive té sigurimit né shitjen e policave té sigurimeve té detyrueshme.
= Kontrollin e korrektésisé s€ policave nga veté klientét.
= Automatizimin e proceseve té punés dhe rritjen e efektivitetit dhe vendimmarrjes.
= Minimizimin e gabimeve teknike népérmjet njésimit té pérdorimit t€ platformave té ndryshme
nga AMF dhe operatorét e mbikéqyrur.
= Parametra té€ larté té sigurisé, si nga ana fizike dhe funksionale.

Né drejtim té efektivitetit té punés sé instuticionit

= Standardizimin e infrastrukturés té rrjetit dhe t€ menaxhimit informatik t€ posteve t€ punés.

= Forcimin e shkallés sé sigurisé s€ informacionit, duke marré parasysh sistemet kritiké t€ ndértuar
dhe konfidencialitetin e t& dhénave, népérmijet 1ritjes t€ sigurisé té infrastrukturés informatike dhe
aplikimit té rregullave ne aksesin dhe pérdorimin e brendshem.

= Licencimin software pér aktivitetin informatik t€ AMF, né bashképunim dhe sipas direktivave té
institucioneve dhe rregulloreve kombétare dhe ndérkombétare.

= Pérdorimin e “paketave software” té standardizuara né aktivitetin financiar t¢ AMF dhe té njohura
nga organet e kontrollit apo ato tatimore, duke béré mé transparent funksionimin e veté Autoritetit.

= [nformatizimin e vazhdueshém té arkivés, si dhe dokumentacionit t€ protokolluar pér té lehtésuar
dhe mundésuar vazhdueshmériné e pérpunimit t€ materialeve me afate shqyrtimi relativisht té€ gjata.

= Automatizimin e procesit t€ vendosjes s€ t€ dhénave, népermjet integrimit té€ produkteve me té avancuara,
me 1Tjedhojé efektivitetin e larté né pérdorimin e burimeve njerézore dhe rritjen e tyre profesionale.

2.5 Bashképunimi institucional

Bashképunimi me institucionet e vendit

AMF mban né ményré té vazhdueshme bashképunim
t& ngushté me Ministriné e Financave dhe Bankén e
Shaipérisé, né pérmbushje té misionit t& Grupit Késhillimor
t& Stabilitetit Financiar dhe té rritjes sé efektivitetit té
rregullimit té tregjeve financiare né Shaipéri.

Bashképunimi me Ministriné e Financave éshté
konkretizuar gjaté vitit 2008 dhe me hartimin
Zi. E. Gjoni dhe Z. R. Bode né prezantimin e projektligjit e Projektligjit “Pér sigurimin e detyrueshém né
mbi sigurimin & detyrueshém né sektorin e transportit sektorin e transportit”, i cili tashmé éshté dekretuar
nga Presidenti i Republikés dhe pérbén reformén mé té réndésishme ligjore né fushén
e sigurimeve té detyrueshme, g€ nga viti 1992. Bashképunimi ka vijuar edhe né
pérmirésimin né pérgjithési té kuadrit ligjor t€ tre sektoréve gqé mbikéqgyren nga AMF.
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Banka e Shqipérisé mbetet njé nga partnerét kryesoré L

t& AMF-sé€ né arritjen e objektivave té pérbashkéta pér Tl Frianadrrmg

rregullimin dhe mbikégyrjen e tregjeve financiare né
vend. Evoluimi i produkteve financiare dhe ndérthurja
e veprimtarive té€ fushave té ndryshme té sektorit
financiar e bén tepér té domosdoshme bashképunimin
midis té dy institucioneve rregullatore. Né vitin 2008,
shkémbimi iinformacionit né funksion t&€ mbikéqgyrjes
sétregjeve financiare né vend, karezultuariefektshém
né evidentimin e nivelit té riskut té mbartur dhe
transferuar brenda sektorit financiar. Ky bashképunim
gjaté vitit 2008 ka hyré né njé fazé té re, né kuadrin  Claté prezantimit & projektligjit mbi sigurimin
e zbatimit nga AMF té platformave teknologjike, ku e detyrueshem ne seitorin e ransportt
dhe jané zhvilluar takime zyrtare midis specialistéve t€ t€ dy institucioneve, né lidhje me
pércaktimin e formave dhe llojin e informacionit gé do té shkémbehet.

Né kuadér té Planit Kombétar pér zbatimin e Marréveshjes sé Stabilizim-Asocimit
dhe pérmbushjes sé detyrimeve gé rrjedhin pér pérafrimin e legjislacionit, AMF ka
bashképunuar ngushté me Ministriné e Integrimit né funksion té plotésimit té€ kétyre
angazhimeve. T€ gjitha ndryshimet ligjore gé u miratuan gjaté vitit 2008 kané reflektuar
né masé té madhe kérkesat e direktivave Evropiane né fushat e sigurimeve, pensioneve
dhe letrave me vleré.

Bashképunimi me institucionet ndérkombétare

Zhvillimi i tregjeve ndérkombétare financiare me ritme té shpejta, unifikimii standardeve
rregulluese dhe mbikéqgyrése, éshté shogéruar me angazhimin e rregullatoréve té
vendeve té ndryshme pér zbatimin e kétyre “parimeve t€ pérgjithshme”. Né kété fryme,
AMF ka intensifikuar kontaktet dhe shkémbimin e eksperiencés me homologét dhe
vazhdon té keté€ njé pjesémarrie gjithnjé e mé shumé aktive né veprimtarité e organizuara
prej organizmave ndérkombétaré. Bashképunimi ndérkombétar béhet akoma mé i
réndésishém pér shkak té nevojés sé futjes né zbatim té direktivave t€ BE-sé dhe zbatimit
té Marréveshjes s€ Stabilizim-Asocimit.

Anétarésimi né organizatat ndérkombétare
AMF éshté anétare e 3 shogatave ndérkombétare té rregullatoréve té sigurimeve (IAIS),
letrave me vleré (IOSCO) dhe pensioneve (IOPS) dhe ka marrédhénie e bashképunim té

ngushté me njé numér t€ madh rregullatorésh né boté. AMF éshté pjesémarrése, me
kontribut aktiv, né Nénkomitetin e Bazés sé t& Dhénave té Ligjeve té TAIS-it. Synimi i
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funksionimit té késaj strukture lidhet me shkémbimin e pérvojave té vendeve té ndryshme,
hartimin dhe njésimin e standardeve pér t'u zbatuar mé tej nga té gjithé vendet anétare.
Ndérkohé gjaté vitit 2008 éshté béré njé puné intensive pér t'u béré pjesé e Marréveshjes
Multilaterale t& Mirékuptimit me IOSCO.

Bashképunimi me institucione homologe

AMF mban njé komunikim té vazhdueshém me
institucione homologe né rajon e mé gjere, né kuadér
& plotésimit té rolit té saj si njé rregullator i tregjeve
financiare jo-bankare. Viti 2008 shénoi njé zhvillim
té réndésishém né kété drejtim, ku u dhe u arrit
nénshkrimi i Marréveshjes sé Mirékuptimit midis
Autoritetit t&é Mbikéqyrjes Financiare té Shqipérisé
{AMF) dhe Bankés Qendrore té Republikés sé
Kosovés (BOK). Kjomarréveshje ubé e domosdoshme

Zj. Elisabeta Gjoni dhe Z. Hashim Rexhepi né pas ristrukturimit té r1regullatoréve financiaré

nénshkrimin e Marréveshjes sé Mirékuptimit
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té té dy vendeve, dhe plotésol memorandumin e
meéparshém né fushén e sigurimeve me bashképunimin dhe shkémbimin e informacionit
edhe né sektorét e tjeré financiaré jo bankaré, si ai i pensioneve dhe i letrave me vlere.
Bashképunimi midis té& dy institucioneve ka gené i pandérpreré dhe shumé efektiv,
ndérkohé gé marréveshja e nénshkruar rrit edhe mé tej mundésité dhe hapésirat né
shkémbimin e ndérsjellté té informacionit, ekspertizés dhe pérvojés.

AMTF ka pérforcuar mé tej komunikimin dhe bashképunim me Autoritetin e Tregjeve Financiare
té Austrisé né funksion t€ mbarévajtjes sé sektoréve né té dy vendet. Pas pérfshirjes sé interesave
Austriake né tregun Shqiptar té sigurimeve, ky bashképunim ka gené tepér i domosdoshém dhe
i efektshém, duke u konkretizuar dhe né takime t€ ndryshme pune dhe shkémbime eksperience
midis péerfagésuesve té t€ dy institucioneve. Njé bashképunim i suksesshém né drejtim té
shkémbimit t& eksperiencés ka rezultuar dhe ai me Autoritetin Slloven, bashképunim i cili
éshté konkretizuar me vizita pune pér marrjen e eksperiencés sllovene né drejtim té zbatimit té
platformés elektronike té raportimit, gé AMEFE éshté duke véné né zbatim.

Bashképunimi me institucionet financiare ndérkombétare dhe donatorét

Marrédhéniet me donatorét vazhdojné té luajné njé rol té réndésishém né aspektin e
realizimit té projekteve strategjike t&é AMF-sé né kuadrin e ngritjes institucionale, nxitjes
dhe zhvillimit t€ hallkave té veganta té aktivitetit té institucionit.

Banka Botérore vazhdon té€ mbetet njé nga partnerét strategjiké t& AMF. Bashképunimi
i nisur gé né fillimet e AMF, tashmé ka arritur njé fazé konsolidimi, ku projektet e nisura
né drejtim té pérmirésimit té bazés ligjore dhe metodologjisé sé mbikéqgyrjes, jané
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drejt pérfundimit me sukses. Pérfitimet e kétyre projekteve pritet t€ ndihen né vitet né
vazhdim, né kuadér té pérforcimit t€ métejshém té kuadrit rregullator. Njé produkt tepér i
réndésishém i kétij bashképunimi, ka gené dhe hartimi nén asistencén e Bankés Botérore
1 projketligjit pér fondet e pensionit vullnetar.

Né kuadeér té bashképunimit, FMN ka dhéné rekomandime té vlefshme pér hapat gé duhen
hedhur deri né krijimin e kuadrit té ploté ligjor dhe hartimin e strategjisé s€ pensioneve
private né Shqipéri. Autoriteti ka konkretizuar kéto rekomandime me hartimin e projektligjit
“Mbi fondet e pensionit vullnetar”.

Procesi i pérafrimit té legjislacionit me direktivat Evropiane né sistemin financiar né
Shqipéri ka pérforcuar mé tej bashképunimin e AMF-sé me strukturat e Evropés sé
Bashkuar. Ky bashképunim éshté konkretizuar né misione ekspertésh dhe asistencé té
ofruara nga instrumenti TAIEX né fushat e sigurimeve dhe pensioneve.

AMTF vazhdon té mbajé njé bashképunim té suksesshém me USAID dhe me Programin
PF'S, bashképunim i cili ka mundésuar organizimin dhe pjesémarrjen e stafit t¢ AMF né
njé séré evenimentesh dhe trajnimesh, ndér té cilat mund té pérmendet pjesémarrja e
aktuaréve dhe specialistéve té tjeré té Autoritetit né trajnime jashté vendit.

Bashképunimi me FSVC (Financial Services Volunteer Corps) vazhdon té jeté i
suksesshém, ku né€ veganti gjaté vitit 2008 u konkretizua me zhvillimin e projekteve mbi
zbatimin e projektligjit té Fondit té Investimeve dhe projekt-rregulloreve té Burses.

Bashképunimi me Bankén Europiane pér Rindértim e Zhvillim (BERZH) ka
gené tepér i réndésishém, ku dhe éshté hartuar projektligji mbi Obligacionet e Shogérive
Aksionere dhe Bashkive, i cili pritet gé té sjellé njé ndikim pozitiv né zhvillimin e tregut
té titujve né Shqgipéri. Njé projekt tjetér tepér i rténdésishém, aii zhvillimit té njé platforme
té menaxhimit té informacionit pér raportimin periodik té institucioneve financiare
jo bankare ka nisur punén, ku dhe éshté mbyllur me sukses Faza II, nga katér faza té
parashikuara deri né mbylljen me sukses té€ té gjithé projektit.

2.6 Marrédhéniet me publikun, transparenca

Rritja e transparencés, komunikimi efektiv me publikun dhe edukimi financiar i tij, mbeten
prioritet né vazhdim i AMF, né pérmbushje té rolit themelor: Mbrojtjes sé konsumatorit.
Njé konsumator, i cili disponon njohurité bazé dhe informacionin e duhur, éshté né gjendje
té pérzgjedhé produktin gé i pérgjigjet mé miré nevojave té tij.

AMF praktikon njé séré formash dhe ményrash né pérmbushjen e njé komunikimi efektiv me

publikun, ku mund té pérmenden fletépalosjet gé peérmbajné informacion té bollshém dhe
té strukturuar edukativ dhe statistikor, té pérmbledhur pér tregjet nén juridiksionin e AMF,
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publikimet e ndryshme né funksion té rritjes sé transparencés si
dhe njé fage interneti interaktive, g& mbetet instrumenti kryesor i
komunikimit me té gjitha palét e interesit.

Viti 2008, ka gené dhe viti i risive pér sa i takon publikimeve té reja
me informacion teknik dhe té specializuar. Puna e vazhdueshme pér
rritjen e gamés dhe cilésisé sé informacionit, me géllim pérfshirjen
e sa mé shumé pérdoruesve, éshté konkretizuar me hartimin dhe
publikimin pér heré té paré té:

= Raportit t& Mbikéqyrjes pér Tregun e Sigurimeve
= (Gjeografisé sé Sigurimeve
= Raportit Statistikor t& Tregut me Pakicé té Letrave me Vleré té Qeverisé

Raporti i Mbikéqgyrjes pér Tregun e Sigurimeve ka ardhur si rezultat i kérkesave
gjithnjé e né rritje té tregut périnformacion té specializuar me karakter financiar, dinamikés
sé zhvillimit té tij, si dhe forcimit té transparencés nga ana e AMF né komunikimin me
publikun. Né thelb té kétij raporti éshté informacioni statistikor-financiar i detajuar dhe
tepér i strukturuar. Njé strukturim i tillé plotésoi vakumin e deritanishém pér informacion
me karakter tekniko-financiar. Késhtu, pérveg testeve IRIS pér tregun, t&€ dhénave makro
dhe informacionit tekniko-financiar pér tregun e sigurimeve té Jetés dhe té Jo-Jetés,
njé vend té€ réndésishém zéné dhe treguesit tekniko-financiaré té disa prej portofoleve
me peshé meé té réndésishme, me géllim analizimin e tendencave né vite. Pérdoruesit e
kétij publikimi mendohet t€ jené té shumté, duke filluar gé nga veté operatorét e tregut,
investitorét e huaj, analistét e ndryshém dhe deri pér géllime akademike.

Gjeografia e Sigurimeve é&shté njé publikim statistikor, né thelb té té cilit pérfshihet
informacioni mbi shpérndarjen e primeve dhe produkteve té sigurimit sipas prefekturave, i
shogéruar me informacion mbi dendésiné e sigurimeve (pra primi i sigurimit pér frymé sipas
prefekturave). Njé strukturim i tillé i informacionit bén té mundur analizimin mé té miré
té tregut té sigurimeve sipas zonave gjeografike, duke i ardhur né ndihmé mbikéqyrjes né
lidhje me evidentimin e pérgendrimit té tregut, vete operatoréve t€ tregut si dhe studiuesve
té pavarur. Né njé kéndvéshtrim afatmesém sistemimi i t& dhénave né kété formé dhe
pérmirésimii vazhdueshém i raportimit nga operatorét né tregun e sigurimeve mund t'i hapé
rrugén publikimeve mé komplekse té strukturuara jo vetém pér géllime informative, por edhe
PEr analiza té miréfillta t& shpérndarjes sé risgeve, tarifimit té produkteve dhe mbulimeve
nga katastrofat sipas zonave gjeografike. Ky pérmirésim do t& mbéshtetet nga njé sistem
elektronik raportimi dhe pérpunimi té té dhénave, pér té cilin AMF éshté duke punuar.

Raporti Statistikor i Tregut me Pakicé té Letrave me Vleré té Qeverisé pérmban
informacion té strukturuar né lidhje me segmentin e tregut té letrave me vleré té
Qeverisé, 1 cili éshté nén mbikéqgyrjen e AMF. Tregu me pakicé i letrave me vleré té
Qeverisé éshté tregu sekondar i organizuar né sportelet fizike apo virtuale té subjekteve
té licencuara pér kryerjen e transaksioneve né kéto instrumente me investitorét. Krahas
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rubrikés GSRM, publiku tashmé ka né doré njé raport dinamik gé jep informacion té
detajuar né lidhje me kété segment té tregut t€ letrave me vleré t€ Qeverise.

Gjaté kétyre dy viteve, gé me krijimin e AMF-s€, né sajé té njé pune t€ vazhdueshme
pEr 1ritjen e cilésisé sé informacionit dhe transmetimit té tij né forma dhe ményra gé
u pérshtaten pérdoruesve té ndryshém, mund té thuhet gé komunikimi me publikun
ka arritur njé fazé konsolidimi. Tashmé vizitorét e ndryshém gjejné né fagen zyrtare té
AMF-sé, www.amf.gov.al, informacion té larmishém mbi zhvillimet e fundit t€ tregjeve
financiare jo- bankare dhe njé séré rubrikash interaktive gé i pérshtaten mé sé miri nevojave
té publikut pér informacion. Gjaté vitit 2008, fagja zyrtare e AMF-s€, shénoi njé numér té
konsiderueshém vizitorésh né rritje, gati 20% mé shumeé se njé vit mé parée. Gjaté vitit 2008,
fagja zyrtare e AMF shénoi mé shumeé se 34 mijé vizita nga 80 vende té ndryshme té botés.

Raportet periodike statistikore e financiare pasqyrojné dinamikén e zhvillimit té tregjeve
financiare jo bankare, duke dhéné nj€ pamije té€ garte té ecurise sé kétyre tregjeve dhe duke
plotésuar tashmeé nevojat e shumta pér informacion me karakter tekniko - financiar.

Qendra e Rregjistrimit té& Sigurimeve Motorike, edhe né 2008, shénon r1ritje t€ shérbimit
cilésor ndaj publikut, ku AMF u mundéson mbajtésve té mjeteve motorike, verifikimin e
policave té sigurimit t& detyrueshém népérmjet rubrikés “Verifiko policén ténde”, duke u
dhéné njekohésisht edhe orientimet pérkatése pér t€ bére korrektimet e nevojshme.

Projektet ligjore né proces kané hapésirén e tyre né fagen zyrtare t¢ AMF dhe publikimi i tyre para
miratimit vazhdon t€ mbetet njé ményré efikase dhe transparente komunikimi né mbledhjen e
komenteve, apo sugjerimeve t€ ndryshme nga t€ gjitha palét e interesit dhe publikut t€ gjeré.
Periodiku elektronik mujor i AMF, pérmban informacione t€ larmishme té zhvillimit t€ sektorit
financiar jo-bankar né Shqipéri, njohuri mbi praktikat mé té mira té pérshtatura nga tregijet e
ndryshme dhe shogatat ndérkombétare té€ rregullatoréve né vende t€ ndryshme té€ botés.

AMTF e konsideron tepér té réndésishém edukimin dhe informimin e publikut, duke i kushtuar
njé vémendje t€ vecanté pérditésimit té fages zyrtare me informacione t€ réndésishme gé lidhen
me aktivitetin e AMF-sé dhe Bordit, lajme dhe njoftime me karakter orientues dhe mbrojtés pér
publikun, informacione t& miréfillta edukuese pér produktet financiare jo bankare dhe réndésiné e
tyre. Krahas pasqyrimit transparent té€ aktivitetit mbikéqyrés e rregullues, AMF ka gené gjithashtu
aktive né median e shkruar dhe elektronike, ku pérveg fushatave sensibilizuese né kuadér té
mbrojtjes dhe ndérgjegijésimit t& konsumatorit, mbahet njé komunikim i vazhdueshém né funksion
té rritjes sé transparencés per zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare jo bankare.

Faqgja zyrtare e AMF-s€ i jep mundési edhe pérdoruesit té huaj t€ marré informacionin e
déshiruar, pasi ajo éshté e organizuar né dy gjuhé, Shqip dhe Anglisht. Jo té€ pakta kane
gené referencat e publikuesve, shoqatave, t€ interesuarve té ndryshém ne lidhje me tregun
financiar jo bankar, t€ cilét kané gjetur informacionin e kérkuar né fagen zyrtare té AMEF-
sé. Pérmendim kétu raportin e fundit mbi tregun e sigurimeve té Jo Jetés né Shqipéri té
Kompanisé Britanike AXCO, e specializuar né analizén e tregjeve.
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Kapitulli 3

Mbrojtja e Konsumatorit

Mbrojtja konsumatore njé nga prioritetet
strategjike té Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare

Ndér 9 parimet e IAIS, pér
ushtrimin e aktivitetit
sigurues, vecohen:

Parimi 4: Transparenca

e Informacionit ndaj
Konsumatorit

Shogérité e sigurimit dhe ndérmjetésit
duhet t'i kushtojné kujdesin e duhur
informacionit t€ nevojshém pér
konsumatorét e tyre si dhe t'i trajtojné
ata né ményre te drejté.

Parimi 7: Marrédhénia

me Rregullatorin

Shogérité e sigurimit dhe
ndérmjetésit duhet t€ sillen me
rregullatorét e tyre né ményré té
hapur dhe bashképunuese.

Parimi 8: Ankimimi

Shoggérité e sigurimit dhe
ndérmjetésit duhet t€ mbéshtesin njé
sistem pér trajtimin e ankimimeve né
rast se ato jané te aplikueshme.

Gijaté gjithé veprimtarisé sé tij, Autoriteti gjithnjé dhe mé tepér
ka synuar né rritjen e rolit té tij si mbrojtés dhe garantues té
interesave té konsumatoréve. Konsumatori, nén juridiksionin
e AMF-sé, éshté i siguruari, investitori dhe kontribuesi né
skemat vullnetare té pensioneve.

Gijaté vitit 2008, AMF ka punuar né vazhdimési gé konsumatori
€ jeté njé individ i mirinformuar, vetpércaktues, si dhe té jeté
né gjendje té orientohet drejt né treg, proces ky gé kushtézohet
gjithashtu edhe nga njé mbikéqyrje bashkékohore dhe
transparente e tregjeve. Po késhtu, vizioni i strategjisé sé
AMF-sé ka gené dhe mbrojtja e cénimit t€ té siguruarve ndaj
rrezigeve té cilat ato veté nuk mund t'i trajtojné.

Kuadri ligjor i1 aktiviteteve té sigurimit dhe risigurimit
parashikon njé séré masash pér mbrojtjen e konsumatorit, por
éshté konstatuar gé akoma ka vend pér pérmirésime. Né keté
kuadér, né ndihmé té konsumatoréve, gjaté késaj periudhe, ka
funksionuar pa ndérprerje njésia e mbrojtjes konsumatore, e
cila ka trajtuar ankesat pér té gjitha rastet gé paraqgiten, si pér
vonesat neé trajtimin e démeve, pér ankesa ndaj refuzimit apo
masés sé démshpérblimit.

Procedurat e AMF-s€é fillojné gé me njohjen e praktikés sé
démit, sugjerimet ndaj shogérisé sé sigurimit pér trajtim, né
pérputhje me legijislacionin né fuqi, kontakte té vazhdueshme

me shogériné e sigurimit pér zgjidhje sa me optimale té ¢éshtjes sé ankimuar. Né pérputhje
melegjislacionin né fuqi, AMF kthen prané shogérisé pér rishikim ¢éshtjen e ankimuar, dhe
meé tej, nése géshtja nuk zgjidhet, rruga e fundit pér zgjidhjen e konfliktit éshté procedura
qé parashikon Kodi i Procedurés Civile.

Gjaté vitit 2008, jané trajtuar 68 ankesa, kryesisht né lidhje me refuzimin e démshpérblimit
apo masén e tij nga ana e shogérive té sigurimit, dhe mé sé shumti kané té€ béjné me
kontrata té sigurimit TPL e brendshme, Garanci Kontrate dhe Shéndeti né Udhétim. Nga
kéto ankesa jané zgjidhur pérfundimisht rreth 30% e tyre. Komunikimi dhe transparenca
ndaj publikut pérbén dhe njé nga mjetet né funksion té mbrojtjes konsumatore.
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Objektiviikétij pércaktimi, 8shté gé konsumatori t€ informohet né ményreé té vazhdueshme,
me géllim gé ai té jeté né gjendje té pérzgjedhé dhe té vlerésojé situatén ge i paragitet.

Né lidhje me kété, Ligji nr. 9267, daté 29.07.20004 “Pér veprimtariné e sigurimit, té
risigurimit dhe ndérmjetésimit né sigurime dhe risigurime” dhe aktet e tjera nénligjore,
detyrojné shogérité e sigurimit t'i ofrojné konsumatorit informacionin e pérditésuar, né
lidhje me produktet e sigurimit, kushtet e kontratés, me zgjidhjen e ploté dhe té pjesshme
té kontratés, pérfitimet gé rrjedhin nga kontrata e sigurimit, primet, et;.

AMF, né ményré té vazhdueshme, informon konsumatorin (népérmjet medias elektronike
dhe té shkruar) pér krijimin e njésisé pér mbrojtjen e konsumatorit, prané té cilés ¢do
person mund té drejtohet pér té kérkuar sgarime né lidhje me kontratat e sigurimit.

Gijithashtu, né fagen zyrtare t& AMF-s€, ¢do person i siguruar mund té verifikojé népérmjet
Qendrés Kombétare té té dhénave té sigurimit té& detyrueshém MTPL, vlefshmériné
e policés sé tij té sigurimit. Po késhtu, né kété fage, gjendet Sistemi GSRM, (Tregu me
Pakicé i Letrave me Vleré té Qeverisé), i cili i ka gelur njé dritare publikut pér t'u lidhur
drejtpérdrejt me zhvillimet e fundit té tregut té letrave me vleré.
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PJESA II )
TREGJET E MBIKEQYRURA

II.1 Tregu i sigurimeve

Véshtrim i pérgjithshém

Gjaté vitit 2008 vijuan veprimtariné e tyre dhjeté shogérité e sigurimeve, nga té cilat
shtaté shogéri té sigurimit té jo-jetés, dy shoqgéri té sigurimit t€ jetés dhe njé shogéri
kompozite e jetés dhe jo-jetés.

Zhvillimi i tregut té sigurimeve né vite (né milioné Ieké)

2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999
1998

500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000 5.500 6.000 6.500 7.000 7.500

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

B Déme té paguara bruto 752 783 710 736 859 1.307 1.038 1.227 1.287 1.294 1.571
Prime té shkruara bruto 1.537 1.847 2.017 2967 3.804 3.755 4151 4.011 4.542 5948 7.076

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té sigurimeve arritén shifrén 7.08 miliardé leké,
ose rreth 19% mé shumé se shifra pérkatése e vitit 2007. Viti 2008 shénoi njé ndryshim té
strukturés sé tregut té sigurimeve. Primet e shkruara bruto té sigurimit vullnetar zuné 44%
dhe ato té sigurimit té detyrueshém 56% té tregut, ku né krahasim me dy vitet e méparshme
primet e shkruara bruto té sigurimit té detyrueshém zinin nga 65% dhe 70% té tregut.

Megjithaté, vlen té pérmendim, gé zhvillimi i sektorit mbetet ende larg potencialeve gé
ofron vendi dhe niveleve té zhvillimit né vende té tjera té rajonit. Pavarésisht rritjes gé

shénuan sigurimet e jetés, sérish 93% e primeve u gjenerua nga sigurimet e jo-jetés.

Né vitin 2008 u nénshkruan rreth 692 mijé kontrata sigurimi, ose rreth 27% mé shumé
se né vitin 2007.
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Tabelé 11: Primet e shkruara bruto 2008

Primet e Shkruara Bruto

Lloji i sigurimit Numri i kontratave (né min leké) (konvertuar né mijé euro)
A Sigurime té detyrueshme 363,363 3,995 32,538
Sigurime vullnetare 328,971 3,082 25,102
B1 Sigurimi i jetés 58,392 515 4,196
B2 Sigurimi i jo-jetés 270,579 2,567 20,906
GJITHSEJ 692,334 7,076 57,640

B Sigurime té Deyrueshme B Sigurime té Jo-jetés

Sigurime Vullnetare Sigurime té Jetés

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté vitit 2008, sigurimet e detyrueshme motorike (t€ pérgjegijésisé sé mbajtésve té
mjeteve motorike ndaj paléve té treta) vazhduan té dominojné strukturén e tregut, duke
sjellé rreth 56% té té ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut té sigurimeve.
Ligji “Pér sigurimin e detyrueshém né sektorin e transportit” zgjeron gamén e
produkteve té sigurimit t€ detyrueshém me dy produkte té€ reja: sigurimin e detyrueshém
té pasagjeréve nga aksidentet né transportin publik, si dhe sigurimin e pérgjegjésisé pér
démin e shkaktuar palés sé€ treté nga pérdorimi i mjeteve té transportit ajror dhe mjeteve
lundruese. Né fokus t€ ligjit éshté pércaktimi i garté i rregullave né mbrojtje té€ paléve té
treta, té démtuara nga aksidentet dhe té gjithé konsumatoréve té policave té sigurimit
té detyrueshém, duke béré njé reforme té vérteté ligjore, né funksion té kétij géllimi. Ky
ligj, i cili u miratua nga Kuvendi i Shqipérisé, do t€ luajé njé rol kyc pér stabilizimin dhe
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Zhvillimi i sigurimeve té detyrueshme né vite

2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999

AS

500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500 4.000 4.500

o

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Prime né milioné leké 1.564 1.545 2.079 2.675 2.865 2.968 2.576 2.973 3.868 3.995

pérmirésimin e situatés sé tregut té sigurimeve t€ detyrueshme.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e brendshme, né vitin 2008, arritén né rreth 2.73
miliardé leké, ose rreth 6% mé shumeé se né 2007.

NEé vitin 2008, primet e shkruara bruto té kartonit jeshil ishin rreth 940 milioné leké, ose
rreth 19% mé shumé se né vitin 2007. Cmimet fikse té kétij produkti jané té detyrueshme
DEr operatorét né treg.

Primet e kontratés s€ sigurimit kufitar gjaté vitit 2008 arritén né rreth 323 milioné leké,
apo rreth 36% mé pak se né vitin 2007. Efekti vien nga ulja e tarifave té shitjes té kétij 1loj
sigurimi sipas Urdhrit nr. 70, daté 20.07.2007 té Ministrit té€ Financave.

Sigurimet vullnetare
Neé vitin 2008, té ardhurat nga sigurimet vullnetare arritén né rreth 3 miliardé leké, ose
48% me shumeé se té ardhurat e njé viti mé paré. Rritja e primeve né sigurimet vullnetare

vazhdon t€ lidhet ngushté me nivelin e kreditimit nga bankat dhe hyrjen e investitoréve té
médhenj kryesisht né infrastrukturé.
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Zhvillimi i sigurimeve vullnetare té jo-jetés né vite

2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999

o -

50 300 550 800 1,050 1.300 1.550 1.800 2.050 2.300 2.550 2.800%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Prime né milioné leké 279 464 714 844 804 1.069 1.196 1.267 1.670 2.567

Né sigurimet vullnetare té jo-jetés, me té ardhura rreth 2.6 miliardé leké, vendin e paré
e zuné sigurimi i pérgjegjésive té pérgjithshme civile me rreth 31%, t€ pasuara nga
sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 28% té té ardhurave té kétij grupi,
sigurimi kasko me rreth 20% dhe peshé mé té ulét patén sigurimi i aksidenteve dhe
shéndetit, si dhe sigurimet e garancise.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe shéndetit, né 2008 arritén né rreth 313
milioné leké, ose rreth 68% mé shumeé se né vitin 2007. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim me rreth 70% té té ardhurave té kétij grupi. Investimet
e huaja né sigurime, né 2008, u shogéruan me interesin pér futjen e produkteve té reja
kryesisht né fushén e shéndetit.

Primet né sigurimet e jetés né vitin 2008 arritén né rreth 515 milioné leké, ose rreth
26% meé té larta se né vitin 2007. Rritja né sigurimet e jetés éshté e lidhur ngushté me
rritjen e nivelit té kredidhénies dhe sigurimit té jetés pér efekt kredie. Produktet e tjera
té miréfillta té jetés mbeten ende té pazhvilluara né Shqgipéri. AMF, né bashképunim me
Bankén Botérore, organizoi né Prill 2008, njé seminar té veganté mbi sigurimet e jetés
me pjesémarrés nga té gjithé shogérité e sigurimeve né Shqipéri, me géllim ngritjen e
kapaciteteve t€ tyre né drejtim té produkteve t€ kétij tregu.
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Shpérndarja gjeografike e sigurimeve

Duke i hedhur njé véshtrim primit té shkruar bruto sipas
shpérndarjes gjeografike, vihet re njé pérgéndrim i tregut té
sigurimeve né Prefekturat e meédha.

Njé tregues i réndésishém i kétij tregu éshté primi pér frymé, i
cili pér vitin 2008 éshté rreth 2,227 leké pér frymé me njé 1ritje
prej 350 leké krahasuar me njé vit mé paré.

Pérsa i pérket primit pér frymé sipas Prefekturave, prefektura e
Tiranés me 4,797 leké pér frymé z€ vendin e paré e pasuar nga

prefektura Gijirokastér me 3,057 leké pér frymé dhe mé tej Vlora
dhe Durrési pérkatésisht me 2,179 leké pér frymé dhe 2,141 leké
Pér frymé.

Démet

Pérmbushja e detyrimeve gé rrjedhin nga kontratat e sigurimeve
éshteé géllimikryesorisiguruesve né treg, gé lidhet drejtpérdrejté
me pagesén e démeve. Gjaté vitit 2008, démet e paguara bruto
nga shogérité e sigurimeve arritén né rreth 1.567 miliardé leke,
ose 1reth 21% mé shumé se né vitin 2007. Pjesa mé e madhe e
démeve té paguara u pérket sigurimeve té detyrueshme me 933
milioné leké, apo 59% té totalit. Raportiiulét déme/prime tregon
se tregu ka ende shume pér té béré né drejtim té permirésimit té
shérbimit ndaj klientit e publikut né terési.

Struktura e démeve té paguara 2008
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Pagesat e démeve nga shogerité e sigurimit né vite (milioné leké)

2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999

600 800 1.000 1.200 1.400

o

200

N
o
o

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

W Sigurime vullnetare 69 78 101 147 21 181 364 296 419 638

Durrési 4.42% Fieri 5.24%

Elbasani 3.78%
Vlora 3.04% Berati 0.80%

Lezha 2.83% =

Korca 2.47%

‘— Té tjera 3.00%

Kukési 0.33%

Dibra 0.18%

Gjirokastra 1.69%

Tirana 72.87%

Risigurimet
Rreziget e kontraktuara dhe mbulimi me risigurim

Gijate vitit 2008 shogérité e sigurimit kané lidhur kontrata me vleré mbi 30 milioné leké,
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té cilat i pérkasin si sigurimit té pasurive té€ ndryshme, sigurimit té bankave, sigurimit
t€ marinés e aviacionit, sigurimit té Jetés, ashtu edhe sigurimit t& pérgjegjésive sig
éshté rasti né ndértimit té rrugéve té ndryshme gjaté gjithé territorit t& Republikés
sé Shqipérisé, apo sigurimit té pérgjegjésisé ndaj paléve té treta té drejtuesve té
automjeteve si brenda territorit te Republikés sé Shqipérisé ashtu edhe né vendet e
tjera anétare té€ sistemit té Kartonit Jeshil.

Lidhur me kéto kontrata t€ médha, Autoriteti ka monitoruar né ményré konstante ményrén
e adminsitrimit té riskut prej shogérive té sigurimit, té cilat kané kryer diversifikimin e
portofoleve té€ sigurimit, si népérmjet bashkésigurimit ashtu edhe kalimit si né risigurim
té portofoleve t€ sigurimit né térési ashtu edhe mbulimin me risigurim fakultativ né
kontrata té veganta, né funksion té rritjes sé kapacitetit té tyre dhe zbutjes sé efekteve
financiare prej démeve té médha.

Marréveshijet risiguruese né porotofolet e sigurimit té jo-jetés kané gené si té formés jo
proporcionale té tipit Excess of Loss, ashtu edhe té formés proporcionale té tipit Quota Share.

Ndérkohé, né sigurimin e Jetés, mbulimi me risigurim éshté kryer népérmjet marréveshjeve
risiguruese té formés proporcionale té tipit Surplus e té tipit Quota Share.

AMF ka monitoruar marréveshjet risiguruese dhe kontratat fakultative t€ risigurimit né
pérputhje me kérkesat ligjore t€ mbajtjes maksimale pér rrezik dhe kritereve té lidhura me
cilésiné e risiguruesve.

Mé shumé se 80% e partneréve risigurues té shogérive té sigurimit kané klasifikim mé
té larté se BBB né Standard & Poors, nga ku mbi 50% kané klasifikim mé té larté se A.
Ndér pjesémarrésit kryesor né kéto programe risigurimi mund té pérmendim Munich Re,
Hannover Re, Swiss Re, Scor, Lloyd’s Syndicates, Revios, etj.

Krijimi dhe mbajtja e pérshtatshme e provigjoneve
teknike e matematike té sigurimit

Njé piké kyge né mbarévajtjien e aktivitetit sigurues té shogeérive té sigurimit éshté
edhe pérllogaritja dhe mbulimi me aktive té pérshtatshme té provigjoneve teknike e
matematike té sigurimit. Provigjonet teknike té sigurimeve formohen pér pérmbushjen
e detyrimeve t€ pritura, pérgjegjésine pér vazhdimésiné e mbulimit deri né pérfundimin
ose rinovimin e ardhshém té polices sé sigurimit, detyrimeve gé lindin nga ngjarjet e
sigurimit té ndodhura té cilat pér njé arsye a njé tjétér géndrojné ende pezull. Provigjonet
teknike duhet té jene né masé t€ tille gé té mbulojné né ményré t€ géndrueshme
detyrimet dhe pérgjegijésité. Késhtu kéto provigjone jané monitoruar dhe analizuar né
ményré periodike gjaté gjithé vitit 2008.
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Komiteti i Aktuaréve

Né zbatim té Ligjit nr. 7641, daté 01.12.1992 "“Pér sigurimin e detyrueshém té mjeteve
motorike ndaj personave te treté” dhe Rregullores nr. 622/1, daté 15.12.1992 (e ndryshuar)
né daté 07. 05. 2002 “Pér zbatimin e sigurimit té detyrueshém té mbajtésve té mjeteve
motorike pér pérgjegjésiné ndaj paléve té treta”, Autoriteti shqyrtoi dhe miratoi propozimin
e Komitetit t&é Aktuaréve lidhur me tarifat e sigurimit té& detyrueshém TPL e brendshme,
té cilat mé pas u miratuan edhe prej Ministrit té Financave népérmjet Urdhérit nr. 82, daté
19.06.2008 “Pér miratimin e primit t& pastér té sigurimit t& detyrueshém té mbajtésve té
mjeteve motorike pér pérgjegjésiné ndaj paléve té treta”.

Ndarja e tregut midis shogérive té sigurimit

Gjaté vitit 2008, tregu Shqgiptar i sigurimeve té jo-jetés u nda ndérmijet shogérive té
sigurimeve: Sigal, Sigma, Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe Eurosig. Sigal
udhéhodi tregun me rreth 27.0% té primeve.

Gijate vitit 2008, aktivitetin e Sigurimit t€ Jetés e ushtruan shogérité Sigal-Life, Insig dhe
Sicred. Sigal-Life udhéhoqi tregun me rreth 40% té primeve.

Ndarja e tregut té sigurimeve té jo-jetés né 2008 Ndarja e tregut té sigurimeve té jetés né 2008

: 9 Eurosig 4.5%
Int 7.6%
ntersig 5 / Sigal-Life 40.6%\_ /

Albsig 8.0%
, Sigal 27.0%

glnteralbanian 10.6% ~

Atlantik 11.6%

Insig 15.2% ~

I.2 Tregu iletrave me vleré

Tregu i letrave me vler€, vazhdon té€ dominohet nga tregtimi né tregun primar dhe até
sekondar té instrumenteve té borxhit té Qeverisé (bono thesari dhe obligacione), ndérsa
tregu i letrave me vleré té aksioneve vazhdon té mbetet ende i pazhvilluar dhe i kufizuar
kryesisht né tregun informal té aksioneve té€ kompanive t€ regjistruara prané Qendrés
sé Regjistrimit té& Aksioneve.
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Tregu me pakiceé i Letrave me Vleré té Qeverisé

Gjate vitit 2008, tregu u dominua krejtésisht nga transaksionet n€ instrumentet afatshkurtér
(bonot e thesarit) dhe shénoi ulje té nivelit t€ transaksioneve né tregun me pakicé té letrave
me vleré té Qeverisé, krahasuar me vitin paraardhés.

Tabelé 12: Tregu me Pakicé i Letrave me Vleré té Qeverisé

Lloji i Transaksionit Vlera nominale (né min leké) Ndryshimi (né %)
Letra me Vleré té Qeverisé 2007 2008 '08/°07-1
A Blerje né tregun primar 9,183.37 7,199.20 (21.61)
Individé 6,108.82 5,588.12 (8.52)

Persona juridiké 3,074.54 1,611.08 (47.60)

B Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar 8,634.71 8,457.89 (2.05)
Individé 8,419.70 6,693.88 (20.50)

Persona juridiké 215.01 1,764.00 720.43

C Blerje nga individét para afatit t€ maturimit 522.78 617.90 18.20
Individé 468.18 604.31 29.08

Persona juridiké 54.60 13.59 (75.11)

D Vendosje e bonove si kolateral 83.46 97.63 16.98
Individé 49.02 84.03 71.42

Persona juridiké 34.44 13.60 (60.51)

E Shlyerje e vlerés nominale né maturim 5,554.98 6,167.63 11.03
Individé 4,197.03 5,709.81 36.04

Persona juridiké 1,357.95 457.82 (66.29)
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GSRM (Tregu me pakicé i Letrave me Vleré té Qeverisé)

Gjaté vitit 2008, platforma GSRM, e ka pérmbushur mé sé miri rolin e saj drejt rritjes sé
transparences né lidhje me kuotimet dhe transaksionet né tregun me pakicé té letrave
me vleré té Qeverisé. Ecuria e sistemit ka gené normale dhe operatorét e licencuar nén
monitorimin e AMF jané kujdesur gé informacioni té jeté i pérditésuar né kohé sa mé reale.

Tashmé platforma GSRM i jep njé informacion mé té ploté dhe té€ pérditésuar publikut
dhe investitoréve institucionale né lidhje me kérkesat dhe ofertat ditore né tregun me
pakicé té instrumenteve té borxhit té Qeverisé. Gjithashtu, né kété platformé, pérfshihet
dhe njé bazé e té€ dhénave historike, e cilaivien né ndihmé personave té ciléve u nevojiten
té dhéna dhe pér géllime statistikore apo akademike.

Kjo platformé éshté njé nga rubrikat mé t€ vizituara té fages zyrtare t¢€ AMF nga publiku,
me 10.16% té té gjitha vizitave. AMF, synon té shtojé elementé té rinj né kété rubriké, té
cilét do t'i japin mundésiné publikut té prodhojé statistika né kohé reale népérmjet fages
sé internetit té AMF, né lidhje me transaksionet, kuotimet apo operatorét e kétij tregu.
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Tregu i kapitaleve

Tregu i aksioneve vazhdon té€ mbetet ende i pazhvilluar. Edhe viti 2008 nuk shénoi
ndonjé ngjarje té re pér zhvillimin e aktivitetit né Bursé. Listimi i shogérive dhe tregétimi
i aksioneve né Bursé mbetet njé pérpjekje potenciale. Pavarésisht nga pérpjekjet e
vazhdueshme té Bursés sé Tiranés pér té€ afruar biznesin vendas, faktoré té shumté si:
madhésia e bizneseve (kryesisht si biznes i vogél dhe i mesém), ményra e funksionimit
té biznesit, trashégimia kulturore dhe mentaliteti, kriza financiare ndérkombétare kané
ndikuar né moszhvillimin e tregut té kapitalit.

Nga ana tjetér, interesimi i subjekteve té huaja pér zhvillimin e aktivitetit té Bursés, apo
pér zhvillimin e aktivitetit t€ ndérmjetésimit jané tregues optimisté pér zhvillimin e
tregut t€ kapitalit.

Zhvillimi i shpejté 1 ekonomisé dhe i sektorit financiar, shtrojné nevojén e
intesifikimit té procesit té zhvillimit té tregut té kapitaleve. Privatizimi i paketave
té aksioneve té shoqérive strategjike shtetérore né tregun e kapitaleve, si dhe
ofrimiiiniciativave té ndryshme fiskale e ligjore pér té nxitur biznesin vendas, jané
ITugét népérmjet té cilave Qeveria mund té luajé njé rol té€ réndésishém né drejtim
té nxitjes sé zhvillimit té kétij tregu.

Né mungesé té njé tregu formal, aksionet vazhdojné té tregtohen né ményré
té paorganizuar, gé konsiston né transaksionet e ekzekutuara kryesisht mes
aksionaréve té€ shogérive té privatizuara, pa pérjashtuar edhe transaksionet mes
aksionaréve té shogérive té tjera aksionare. Si rezultat i fenomenit té konsolidimit
té pronésisé né shogérité e privatizuara, numri i transaksioneve né aksione pér
kéto shogéri ka ardhur duke u ulur nga viti né vit, ndérkohé veprime né lidhje
me kapitalin aksionar dhe strukturén aksionare vazhdojné té regjistrohen prané
Qendrés sé Regjistrimit t& Aksioneve (QRA).

QRA éshté shogéri aksionare, gé zotérohet né masén 85% nga shteti. Kjo shogéri éshté
licencuarnga AMF siregjistériaksioneve. PErvec regjistrimit t€ pronésisé sé kompanive
né formé elektronike (Book-Entry), QRA ofron edhe shérbime té tjera pér shogérité e
regjistruara. Ne fund te vitit 2008, QRA numéron 47 shogéri aksionare té regjistruara,
12 prej té cilave jané institucione financiare (3 banka, 8 kompani sigurimesh dhe 1
regjistrar letrash me vleré).

Gjaté vitit 2008, QRA ka reflektuar né regjistrat e aksioneve té shogérive aksionare 494
transaksione, krahasuar me 262 transaksione té kryera né vitin 2007. Numri i aksioneve
té tregtuara né tregun e paorganizuar gjaté vitit 2008, pérbén rreth 8.77% té té gjithé
aksioneve té shogérive té regjistruara prané QRA-sé, ¢ka tregon se likuiditeti vazhdon
té mbetet i ulét edhe né tregun e paorganizuar té aksioneve.
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Tabelé 13: Statistika mbi transaksionet e regjistruara né QRA pér vitin 2008

Nr. Klasifikimi Statistika
1. Nr. Total i shogérive aksionere té regjistruara prané QRA-sé 47
2. Nr. Total i aksioneve té shogérive té regjistruara préné QRA-sé 15,563,277
3. Nr. Total i shogérive, aksionet e té cilave jané tregtuar 19
4. Nr. Total i transaksioneve té ekzekutuara gjaté vitit 2008 494
5. Nr. Total i aksioneve té tregtuara gjaté vitit 2008 1,365,602
6. Pérgindja e transaksioneve té tregtuara gjaté vitit 2008 8.77%

. Burimi: Qendra e Rregjistrimit té Aksioneve

Qendra e Regjistrimit té Aksioneve (QRA)

Qendra e Regjistrimit té Aksioneve vepron me licencé gé€ nga viti 2002, me objekt regjistrimin e aksioneve
té shogérive aksionare. Né mbeshtetje té nenit 6, té Ligjit nr. 9879, daté 21.02.2008 “Per titujt”, Titujt
regjistrohen né gendrat e specializuara pér mbajtjen e regjistrave té titujve, gé organizohen né pérputhje me
ligjin, dhe licencohen nga Autoriteti, pér té ushtruar veprimtari si regjistraré te titujve.

QRA, krahas mbaijtjes sé regjistrit ofron edhe shérbime te tjera si:

= njoftimi i mbledhjes sé pérgjithshme té asamblesé s€ aksioneréve

= llogaritjen e dividentéve

= konfirmimin e gjendjes sé€ azhornuar né ¢do kohé te llogarisé sé secilit aksionar

II.3 Tregu i pensioneve private suplementare

Zhvillimi i Instituteve té Pensioneve Private Suplementare

Tregu i pensioneve karakterizohet nga njé shkallé e ulét zhvillimi, me vetém tre institute

private té pensioneve, gé vazhduan té ushtrojné veprimtaring e tyre né treg, pérkatésisht

IAPPSSH, Capital dhe Sigma IPP, me njé numér total prej 3,861 kontribuesish dhe 53.1

milion leké kontribute té akumuluara.

= Shogéria “Sigma IPP" sh.a, ka filluar aktivitetin mé 01.01.2006. Pér periudhén janar-
dhjetor 2008, shogéria ka 678 kontribues me rreth 11.5 milion leké kontribute.

= Shoqgéria "“TAPPSSH" sh.a (Instituti Amerikan i Pensioneve Private Suplementare
Shqiptare), ka filluar aktivitetin mé 01.01.2006. Pér periudhén janar-dhjetor 2008,
shogéria ka 1,641 kontribues me rreth 33.3 milion leké kontribute.

= Shogeéria Instituti Privat i Pensioneve “Capital sh.a”, filloi aktivitetin me 01.03.2006.
Pér periudhén janar - dhjetor 2008, ky institut mblodhi 8.2 milion leké kontribute, me
rreth 1,542 kontribues.
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Tabelé 14: Tregu i Pensioneve Private

Shogeéria Kontribute (né leké)  Ndryshimi (né %) Pjesa ndaj Totalit (né %)
Periudha janar-dhjetor 2007 2008 '08/°07 -1 2007 2008
IAPPSSH 25,608,870 33,314,145 30.09 79.69 62.66
Capital 2,801,000 8,278,100 195.54 8.72 15.57
Sigma IPP 3,727,027 11,570,162 210.44 11.60 21.76
TOTAL 32,136,897 53,162,407 65.42 100.00 100.00
Vlera e Kontributeve né vitin 2008 Numri i Kontribuesve né vitin 2008

- Sigma IPP

Sigma IPP
21.76% ™ 17.56% ™
Capital \ .
15.%7% g IAPPSSH  Capital -

62.66% 39.94%

Kuadri ligjor aktual né fushén e pensioneve private paragitet shumeé i vietéruar, konkretisht
Ligji nr. 7943, daté 01.06.1995 “Pér pensionet suplementare dhe institutet private té
pensioneve”, nuk i pérshtatet standardeve ndérkombétare dhe nuk pérmban lehtésira
fiskale, gé mund té nxisin zhvillimin e kétij tregu.

Me géllim pérmirésimin e bazés ligjore t€ kolonés sé treté t€ pensioneve, AMF me
asistencén e Bankés Botérore, ka hartuar projektligjin “Mbi fondet e pensionit vullnetar”,
projektligj i cili vendos standardet e nevojshme pér rregullimin dhe mbikéqyrien e fondeve
té pensioneve vullnetare né pérputhje me direktivat e EU dhe standardet e OECD, IOPS
duke krijuar késhtu njé bazé ligjore té€ pérshtatshme pér krijimin dhe zhvillimin e kolonés
sé treté. Zhvillimi i kolonés sé treté té pensioneve, ka gené dhe vazhdon té mbetet prioritet
i AMF, ku dhe i éshté caktuar hapésira e duhur né drejtim té asistencés komunitare
gé AMF pérfiton né kuadrin e instrumentit TAIEX. Késhtu, njé mision ekspertésh u
organizua né kété drejtim, me fokus evidentimin e situatés aktuale té Sistemit Privat té
Pensioneve né Shqipéri, perspektivat e zhvillimit té tregut né Shqipéri, anén rregullative
né pérputhje dhe me parimet e IOPS si dhe Mbikéqgyrjen me Bazé Risku pér fondet private
té pensioneve. Né vijim té kétij misioni dhe né kuadrin e hartimit té projektligjit “Mbi
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fondet e pensionit vullnetar”, AMF né bashképunim me TAIEX, organizoi nj€ seminar, mbi
mundésité e zhvillimit té tregut t€ pensioneve private, mikéqyrjen e tyre dhe eksperiencén
ndérkombétare né kété fushé, duke u bazuar né shkémbimin e eksperiencave midis
rregullatoréve té ndryshém nga Komuniteti Evropian. Vémendje e veganté iu kushtua
mundésive té zhvillimit té kétij sektori, mbikéqyrjes efektive, nxitjes s€ skemés sialternative
afatgjaté kursimi, lehtésirave fiskale, si dhe mbrojtjes dhe edukimit té€ konsumatorit.

Fokusi pér té ardhmen

Né fokusin e punés sé& Autoritetit né t& ardhmen do té jeté: i) pérafrimi i legjislacionit té
fushés me até té Bashkimit Evropian, né kuadér té angazhimeve té institucionit dhe té
vendit pér Zbatimin e Marréveshjes sé Stabilizim-Asocimit ii) strukturimi i zhvillimit té
tregjeve sipas standardeve, iii) mbrojta e konsumatorit.

Qéndrueshméria makroekonomike e Shqipérisé, progresi né regjimin rregullator dhe
mbikéqyrés té sistemit financiar jo-bankar, potencialet e larta gé ofron vendi, masat e marra
né drejtim t€ parandalimit té efekteve té krizé€s finaciare botérore, pritet té shogérohen me
njé zhvillim t& métejshém té tregjeve financiare jo-bankare.

Pritet njé rritje né tregun e pensioneve private vullnetare si pasoje e miratimit te ligjit té i,
i cili nxit pjesémarrjen népérmijet njé politike shumé té favorshme lehtésirash tatimore.

Gjithashtu, ligji mbi fondet kolektive té investimeve dhe ai i obligacioneve té€ shogérive
aksionere dhe t€ geverisé vendore, pritet t€ shtyjné pérpara zhvillimin e tregut té letrave
me vleré dhe té€ krijojné njé hapésire mé té gjeré né drejtim té shtimit t€ mundésive té
investimit té kursimeve t€ individeve dhe aseteve té subjekeve t€ interesuara.

Kéto zhvillime pritet té kené ndikim pozitiv né rritjen e interesit té investitoréve té huaj
prestigjiozé pér tregjet financiare jo-bankare né Shqipéri. Interesi i investitoréve seriozé,
tashmeé i konkretizuar né sektorin e sigurimeve, po vijon té rritet edhe pér sektorét e letrave
me vleré dhe pensioneve private.

Zbatimiipérvojave dhe praktikave mé té mira, i cilii ka dhéné frytet e veta me hedhjen né treg
té produkteve té reja té sigurimeve, kryesisht né fushén e jetés dhe shéndetit, do té shihet si
njé udhézues né drejtim té hapave té métejshém. Ndikime pozitive priten né elemente té tjeré
si geverisjen e shogérisé, aplikimin e kritetit fit&proper dhe cilésiné e shérbimeve.

Rritja e efektivitetit dhe integritetit té tregjeve financiare jo-bankare do té shogérohet me
fushata edukuese dhe nxitése pér publikun, gé do té synojné rritjen e ndérgjegjésimit,
interesit dhe pér rrjedhojé té kérkesés pér produkte financiare.

AMEF do té vijoj€ t€ gjejé sé bashku me tregjet, mundési té reja té zhvillimit t€ shéndoshé té tyre.
Planifikimi i drejté, i kombinuar me njé staf té kualifikuar, dhe bashképunimi né rritje me tregjet,
mbeten mjete té fugishme né funksion té realizimit t€ prioriteteve dhe objektivave t& AME-s€.
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Produkti i Brendshém Bruto (miliardé leké)
Rritja reale (né%)

Produkti i Brendshém Bruto (miliardé Euro)
Rritja reale (né%)
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BTH 3 Mujore viti 2008

Muait Interesi i Yieldi Norma e 7
J* Depozitave  iBTH Inflacionit . .
Viti 2008
Janar 508 620 3.00 O /\
Shkurt 4.80 6.26 3.60 4
mars 4.84 6.25 4.60
Prill 5.06 6.29 4.40 \/—\
Maj 4.96 6.28 420 2
Qershor 5.00 6.27 4.00 1
Korrik 5.21 6.28 3.70
Gusht 6.27 6.26 2.50 0 T T T T T T T T T T T
< x N < X £ & £ <
Shtator 5.08 6.24 2.70 & & & &S W S & RO
Tetor 5.02 6.23 280 P \ & © Y &E L K
K g ¥ & ¥
Néntor 5.09 6.05 2.60 o
Dhjetor 2.3 8.7 220 Interesi i Depozitave Yieldi i BTH Norma e Inflacionit
BTH 6 Mujore viti 2008
8
Muait Interesi i Yieldi Norma e 7
] Depozitave iBTH Inflacionit
Viti 2008 .
Janar 5.65 7.30 3.00 O
Shkurt 544 7.9 3.60 4 ) O —
mars 5.42 7.36 4.60
: N N\
Prill 5.64 7.47 4.40 \,—-\
Maj 5.61 7.48 420 2
Qershor 5.76 7.46 4.00 1
Korrik 5.99 7.46 3.70
Gusht 6.09 7.39 2.50 0 T T T T T T T T T T T
Shtator 5.81 7.33 2.70 d & DS S S &S
) 2 < < X0 X X X
Tetor 5.76 72 2000 ¥ & WY O F &
By g’ ¥ N N
Nentor 595 7.4 2.60 o S 9
Dhjet 5.76 7.45 . .. . o (LA A A
= 220 Interesi i Depozitave Yieldi i BTH Norma e Inflacionit
BTH 12 Mujore viti 2008 9
e
8
Muait Interesi i Yieldi Norma e 7
] Depozitave iBTH Inflacionit
Viti 2008 5
Janar 6.49 8.14 3.00 O P
Shkurt 6.10 8.00 3.60 4 -
mars 6.11 8.02 4.60
Prill 6.41 8.12 4.40 N e —
Maj 6.72 8.16 420 2
Qershor 6.55 8.19 4.00 1
Korrik 7.72 8.21 3.70
Gusht 7.71 8.15 2.50 0 T T T T T T T T T T T
Shtator 7.5 8.02 2.70 d & N DSOS S S &S
) > < < X X X X
Tetor 690 _ 7.94 280 © S ¢ ¥ e}‘}\ ) & & <2 &
Neéntor 6.82 8.1 2.60 o 9
Dhjet 6.86 8.56 . .. . (L A A
e 2 Interesi i Depozitave Yieldi i BTH Norma e Inflacionit
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